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S.dala
RAZOSANA: STRUKTURA

1.DaZi darbtbas pamatprincipi

Razosanas aktivitates, kuru rezultats parasti ir patérina preces, ir loti sarezgits
monetaras tirgus ekonomijas komplekss. Un tadg] tas analizes noliikos biitu vélams
velreiz 1si apkopot jau 1.dala iztirzatos un formul&tos pamatprincipus. Mes Sos
principus pielietojam tikai Kriizo ekonomijas analizg, bet ta ka tie veido absolti
nepieciesamo logisko lidzek]u kopumu, tad tie ir lietojami jebkura tipa ekonomijas
analizé. Luk, dazi no Siem pamatprincipiem:

1) Katrs individs darbojas ta, lai vina gaiditais psihiskais ienakums vai iegiitais
derigums, parsniegtu vina psihisko izdevumu. Vina psihiskais izdevums ir vina
atteikSanas derigums no nakamas labakas alternativas, ko vins varétu iegit ar vina
riciba esosajiem lidzekliem. Gan psihiskais ienakums, gan psihiskais izdevums — abi
ir katram atseviskam individam pilnigi subjektivi. Ta ka visas darbibas tiek veiktas ar
noteikta labuma krajuma konkrétam vienibam, mes to subjektivos novert§jumus
varam attiecinat uz marginalo derigumu, marginalo cenu, visparinati -- uz katru
marginali nozimigu ricibu.

2) Katra persona darbibu veic tagadné, pasreizeja bridi, balstoties uz savu
pasreiz€jo vertibu skalu, cerot iegtit gaidito gala rezultatu nakotné. Tadgjadi, katra
persona darbojas ta, lai nakotne sasniegtu noteiktu apmierinajuma stavokli. Katram
individam ir Tslaicigs pagaidu viedoklis par nakotnes faktiem un atbilstigi tiem vins
atbilstigi tiem vins rikojas. Vins lieto sava riciba esosos /idzekjus saskana ar savam
tehnologiskajam idejam, lai nakotn€ iegtitu sev vislietderigako gala rezultatu.

3) Katra persona dod prieksroku savu pasreiz€jo vajadzibu apmierinasanai un
nodro§inat savu nakotné iesp&jamo vajadzibu apmierinajumu. Tas ir laika preferences
likums.

4) Katrs individs klasificg visas preces atbilstigi to subjektivajam derigumam.
Labuma krajuma vienibas vins izkartoto ta, lai vispirms izlietotu tas vienibas, ar
kuram var apmierinat savas visaugstak vertétas vajadzibas, tad — nakamas augstak
vertétas vajadzibas utt. P&c definicijas labums ir vienas vai vairaku savstarpéji
apmainamu vienibu kopums. Visas viena labuma vienibas tiek vienadi vertétas. Ja
labuma vieniba tiek atdota vai izmantota, tad ta ir ta $T labuma vieniba, kuras
lietojums ir nesvarigakais no visiem citiem §1 labuma vienibu augsti vértétajiem
lietojumiem. Tadgjadi, labuma krajuma katras vienibas vértiba ir vienada ar p&dg&jo
augstak verteto §1 labuma krajuma vienibas pasreiz€jo derigumu. Vienibas
marginalais derigums pazeminas Iidz ar labuma krajuma palielinasanos. Krajuma
papildvienibas marginalais derigums ir vienads ar §1s vienibas nakamo augstak veértéto
lietojumu, t.i., ar tas augstak vertétas vajadzibas apmierinajumu, kas vel nav istenots.
To nosaka marginala deriguma likums un labumu izkartojuma likums.

5) Produktu razosanas faktoru tehniska kombinacija situacija, kad vienam faktoram
varigjot, pargjie faktori paliek konstanti, ir optimala, ja Sis faktors raZo vid€jo
maksimalo produktu. Tas ir apgrozibas likums. Tas ir pamatots ar cilvéka ricibu.

6) No §is gramatas otras dalas mes zinam, ka jebkuras preces tirgus cena tirgoSanas
procesa novienddojas. Cenu determing pieprasijuma un piedavajuma saraksti; tos,
savukart, determing individualo tirgus dalibnieku vértibu skalas.



2. Vienmerigi rotejosa ekonomija

Monetaraja tirgus ekonomija razo$anas aktivitates analize ir sarezgita. So aktivitasu
izskaidroSanu, it seviski cenu noteikSanu, faktoru atjaunosanu, faktoru izkartosanu,
kapitala veidoSanu utt., var veikt vienigi tad, ja izmanto abstraktu jedzienu vienmérigi
rotéjosa ekonomija (VR ekonomija).

Si abstsrkta jedziena attistibu var raksturot sekojosi. Vispirms més apjeédzam, ka
ricibu reala pasaule nepartraukti mainas. Individu vertibu skalas, tehnologiskas idejas
un dabiijamo lidzeklu kvantumi arT ir vienmér mainigi. Sadas izmainas nepartraukti
un dazadi ietekmé ekonomiju. Veértibu skalas mainas un patérétaju pieprasijumi
parbidas no viena labuma un citu. Mainas arT tehnologiskas idejas un faktori tiek
izlietoti atskirigos veidos. Abi izmainu tipi — veértibu skalas un tehnologiskas idejas —
atsSkirigi ietekmé€ cenas. ArT laika preferences izmainas izraisa noteiktas procentu
likmes un kapitala veidoSanas izmainas. Kritiskais paveérsiens izpauzas tadgjadi, ka
pirms kads izmainu kopuma efekts Tstenojies pilna méra, rodas citas izmainas. Te
jamégina izprast, kas varéja notikt tai gadijuma, ja nerastos citas izmainas. Citiem
vardiem jautajot — kas var€ja notikt, ja vertibu skalas, tehnologiskas idejas un esosie
resursi paliktu nemainigi? Kas tad notiktu ar cenam produkciju un to attiecibam?
Tatad, esosas vértibas, tehnologijas un resursi, lai art kada biitu to konkréta forma,
paliek nemainigi. Saja gadijuma, ekonomija tiektos uz tadu situaciju, kura biitu
raksturojama ka vienmerigi rotgjosa, t.i., tas pasas aktivitates atkartotos arvien péc
viena un ta pasa modela. Katra preces razoSanas likme paliktu konstanta, visas cenas
ar1 paliktu konstantas, iedzivotaju kopskaits — ar1, utt. Tad€jadi, ja vertibas,
tehnologija un resursi paliktu konstanti, mums biitu divas secigas situacijas: (a)
transita jeb parejas periods lidz nemainibai, t.i., [idz ekonomijas situacijai, kuru varétu
raksturot ka vienmeérigi rot€josu ekonomiju, un, (b) vienmerigi rot&josas ekonomijas
nemainigais cikls. Otra jeb (b) pakape ir finala jeb beigu lidzsvara situdcija. Ta ir
noskirama no tirgus lidzsvara cenas, ko katru dienu iedibina savstarp€jas
piedavajuma un pieprasijuma attiecibas. Beigu lidzsvara situacija ir tas fenomens, Uz
ko ekonomija vienmér tiecas. Ja fakti — vértibas, tehnologijas un resursi — paliek
konstanti, tad ekonomijai javirzas uz beigu lidzsvara poziciju un tur tai — ekonomijai -
- japaliek nemainigai. Realaja dzivé minétie fakti tomér vienmér mainas, un tadejadi,
pirms beigu lidzsvara punkta sasniegSanas, ekonomijai jamaina virziba -- jatiecas uz
citu beigu lidzsvara poziciju.

Ta ka beigu lidzsvara pozicija ir vienmer mainiga, tad, protams, praksé vispar
nekad $ada pozicija netiek sasniegta. Kaut art ta prakse nekad netiek sasniegta, ta
tomer ir Joti redli nozimiga. Vispirms japiezimé, ka tas ir Iidzigi ka ar mehanisko
trusi, kuru vaja suns. Praktiski tas nekad nav sasniedzams un vienmer ir mainigs, bet
tas norada virzienu, kura sunim jaskrien. Otrkart, pati tirgus sisteémas sarezgitiba ir
tada, ka nav iesp€jams analiz€t cenu un ienakumu faktorus Saja nepartraukti
mainigaja pasaul€ pirms neesam izanaliz€jusi §is nepartraukti mainigas pasaules
determinantes, jo izmainas nenotiek, ja nav tadu apstaklu, kuros §1 sist€éma pati sevi
izsmeltu.

Saja pétijuma pakapé més nekada zina neesam ieintereséti veikt miisu gito atzinu
etisko izvertéSanu. Mes nepieversamies lidzsvara pozicijas €tiskajai vertibai.
Iztirzatais attiecas tikai uz cilvéka ricibas zinatniska skaidrojuma koncepciju.

Lasitajs drikst jautat, ka pielaujams $ads “nereals” jédziens ka beigu lidzsvars, ja
mes jau esam versusies un ar1 turpmak versisimies ar nopietnu kritiku pret dazadam
nerealam un antirealam ekonomikas premisam. Pieméram, ka redz€sim, “dabiskas



konkurences” teorija, kas Sodien prevalé autoru aprindas un rakstos, ir pamatota ar
neiespéjamam premisam. STkonkurences teorija ir izstradata uz $o premisu pamata un
tiek ne tikai nekritiski pielietota realajai pasaulei, bet tiek arT faktiski lietota ka &tiska
baze, lai kritiz€tu novirzes no $is teorijas. “Klasu/skiru indiferences” un bezgaligi
mazu solu jédzieni arT ir nepareizu premisu piemeri, bet Sie jedzieni tiek izmantoti
par augsti izstradatu teor@tisko struktiiru kritikas pamatu. Vienmerigi rotgjosas
ekonomijas jédziens, ja to korekti lieto, nav kritiz€jams. Minétie divi pédgjie jédzieni
satur miiZigi piemito$u — pastavigu spéku, jo tie pauz mérki, uz kuru vienmer tiecas
reala sistéma, proti, uz beigu miera situdaciju, no kuras sakot, visi individi, balstoties
uz savam realajam vertibu skalam, tiecas giit augstako savas vertibu skalas,
tehnologijas un resursus ieskaitot. Sis jedziens ir legitims un reali nozimigs.

Lai gan beigu lidzsvars ir mérkis, uz kuru ekonomika ik bridi tiecas, tacu faktu
maina izmaina stavoklus un tadgjadi ari izraisa kustibas virziena mainu. Un, tad€jadsi,
dinamiskaja pasaulé nav neka tada, kas biitu étiski labaks par beigu lidzsvara
stavokli. Sai sakara lietas biitiba ir tada — kamér vajadzibas nav apmierinatas, tikmér
Sada nemainiga situacija biitu visai nepatikama un nevélama, jo ta paustu apjausmu,
ka vajadzibu apmierinasana turpmak nebis iesp&jama. Turklat jaatgadina, ka jedziens
beigu lidzsvara situacija raksturo §1s situacijas tiekSanos uz tirgus aktivitasu rezultatu
un ir So aktivitasu rezultats (lai gan, protams, faktiski tas ta nekad nevar bit), bet
neraksturo So aktivitasu nosacijumus. Visai daudzi autori apjaus, ka vienmerigi
rot€josa ekonomija ar1 antreprenieru pelna un zaud&jumi klist vienadi ar nulli, un
tadel dazi no ta secina, ka jédziens “vienmerigi rot€josa ekonomija” varétu tomér
raksturot jebkuras legitimas tirgus aktivitates nosacijumus. Bet tas tad biitu vél
nepareizaks prieksSstats par tirgu un vél nopietnaks lidzsvara jédziena sagrozijums un
izkroplojums.

Cits $1 jedziena kaitigums ir saistits ar matematisko aprékinu piemé&rotibu Siem
pilnigi statiskiem muzigiem apstakliem. Matematikas pamats ir matematiskie
vienadojumi, ar kuriem izsaka attiecibas starp divam vai vairakam funkcijam. Pasas
par sevi $adas matematiskas procediiras ir, protams, nenozimigas, jo tas neatspogulo
c€lonsakaribas. Matematiskajiem vienadojumiem ir Joti liela nozime, piem&ram,
fizika, jo fizikas zinatne nodarbojas ar vielas dalinu kustibu regularitates precizu
novéro$anu. Sadu dalinu Kustibu més uzskatam par nemotivétu kustibu. Sadas
elementaras dalinas kustas saskana ar noteiktiem precizi novérojamiem, eksaktiem,
kvantitativiem likumibam. Matematika ir nepiecieSsama likumu, kuri izsaka atticcibas
starp mainigiem liclumiem un novéroto fenomenu, teorétiska skaidrojuma
formulésanai. Cilveka ricibas situacija ir biitiski atSkiriga vai pat diametrali pret€ja.
Jaievero, ka fizika c€lonsakaribas ir pienemamas tikai hipot&tiski un vélak variativi
piemérojamas attiecigam precizi novérojamam regularam noris€m, bet praksiologija
més atpazistam celoniska speka darbibu. Sis céloniskais speks ir cilvéka riciba, ta ir
motivéta, mérktieciba riciba un/ vai uzvediba, kura vérsta uz pilnigi noteikta (ends)
vislietderigaka gala rezultata sasnieg8anu. Sis darbibas universalo aspektu varétu
logiski analizét. Més nepétam funkcionalas, kvantitativas attiecibas starp
mainigajiem, bet gan cilvéka sapratu, vina spriestsp€ju, kas ir vina noteiktas ricibas
célonis; cilvéka ricibu nosaka vina prats, un ta nav nedz aréjo spéku determinéta, nedz
reducéjama uz tiem. Turklat, ievérojot, ka cilvéka ricibas fakti ir vienmér mainigi,
cilvéces vesturé nav vérojamas precizas kvantitativas attiecibas. Fizika kvantitativas
attiecibas vai likumi ir konstanti; tie ir pamatoti un ticami jebkura cilvéces véstures
momenta, vienalga — pagatné, tagadné vai nakotné. Cilvékdarbibas joma lidzigu
kvantitativu konstantu lielumu vispar nav. Tur nav tadu konstantu attiecibu, kuras
biitu validas atskirigos cilvéces vestures periodos. Vienigie cilvéka ricibas dabas



likumi (ja vien m&s drikstam lietot tadu vecmodigu, bet tomér perfekti legitimu
konstanti regularu noriSu nosaukumu) nosaka, ka cilvéka riciba drizak doming
kvalitativais neka kvantitativais moments. Sadi praksiologija un ekonomikas likumi
ir, piemeram, ricibas fakta likums, likums par lidzeklu lietoSanu, lai sasniegtu
vislietderigako gala rezultatu (ends), laika preferences likums, marginala deriguma
pazeminaganas likums u.c. *

Matematiskie vienadojumi ir piem&roti un lietderigi tadel, ka tie izsaka konstantas
kvantitativas attiecibas starp nemotivétiem mainigiem liclumiem. Bet tiesi tadel
matematiskie vienadojumi nav piem&rojami praksiologija un ekonomika.
Praksiologijai un ekonomikai piemérotas ir ricibas un ricibas procesa verbalas un
logiskas analizes metodes. Nav nekads parsteigums, ka ekonomikas matematiku
galvena piepiile ir veérsta uz beigu lidzsvara situacijas aprakstu izstradi, izmantojot
matematiskos vienadojumus ka lidzeklus. Situacija, kamér atkartojas tikai paSas
aktivitates, skiet, funkcionalo vienadojumu ka Iidzeklu lietoSanai buitu plasakas
iespejas. Tomer ar $adi vienadojumi neko vairak par lidzsvara stavokla aprakstu
nevarétu dot.

Atzistot verbali logisko metozu pielietojuma ierobezotibu un tadéjadi zinamu
vardarbibu ar Occam’s razor principu, kurs§ nosaka, ka jebkurai zinatnei jabiit péc
iesp€jas vienkarsai un skaidrai, matematisko lidzeklu ka tadu lietoSana satur klidu un
defektu iesp&jamibu. Vispirms janorada, ka ar matematiskajiem lidzekliem nav
iespejams raksturot ekonomikas virzibas cefu uz beigu lidzsvara stavokli. So
uzdevumu var atrisinat tikai ar verbali logiskas analizes metodém, noskaidrojot
cilvécisko butnu ricibu c€loniskumu. Un tas ir svarigakais. Un tadg] ari verbali logiska
analize ir nozimiga cilvéka ricibas analizes metode. Cilvéka riciba virzas uz beigu
lidzsvara situaciju, bet ta nav raksturojama ka nemainiga, ka vienmerigi rot€josa
pasaule. Pasaule vispar ir nenoteikta, resp., mainiga, un més redzésim, ka nesp&jam
virzities uz logisku nobeigumu, izmantojot statikas analizi -- vienm&rigi rot&josas
pasaule analizi. Jedziens vienmerigi rotejosa pasaule ir tikai realas darbibas analizes
paliglidzeklis. Lai gan matematika ir visai vaji pielagojama statiskam situacijam,
matematiki tomer censas ar tam nodarboties, un, tadéjadi, veido daléji maldinosus
ricibas pasaules matematiskos raksturojumus (matematisko ainu). Ta visa rezultata
matematiskie vienadojumi raksturo vienmeérigi rot€joso pasauli vienigi ka statisku
situaciju, bez laika dimensijas.? Un tie krasi atskiras no fizikas matematiskajiem
vienadojumiem, kuri apraksta procesa norisi laika. Butu pareizak elementu kustibas
raksturojumos izmantot konstantes, elementu un to kustibu kvantitativas attiecibas, ka
tas tiek darits dabas zinatnés. To, cik liela méra ekonomika ir konkréta cilvéka ricibas
joma, apliecina matematika, labakaja gadijjuma spe€dama to raksturot tikai neadekvati,
proti, miizigo gala rezultatu forma, bez to laika dimensijas!

Matematiskais funkcijas jédziens nav nekadi piemérojams cilvéka ricibas zinatné.
No vienas puses, riciba ka tada nav kaut ka funkcija, jo ar jedzienu funkcija saprot
noteiktu, unikalu, mehanisku regularitati un determinaciju. No otras puses, simultano
vienadojumu matematika fizika apraksta nemotivéto kustibu savstarp&jo
determinétibu. Turpreti més zinam cilvéka ricibas c€lonus, bet tie determing rezultatus
viena aspekta lineari. Matematiski ievirzitie autori parmeta visu laiku izcilakajam
ekonomistam E. Bémam - Baverkam, ka vin$ neesot sp&jis izprast dazus pasus
svarigakos modernas ekonomikas teorijas elementus, savstarp&jas determinacijas un
lidzsvara jédzienus, kuri tiek attistiti, lietojot simultano vienadojumu teoriju.
Savstarp€jas determinacijas jédziens ir attistijies no veca c€lona un seku jédziena.4



S1minéta nepilniba neattiecas vis uz Beému - Baverku, bet gan uz tadiem ka
profesors Stiglers, kur§ iedomigi un maldino$i mégina izstradat ekonomiku péc
matematiskas fizikas, it Tpa8i, péc klasiskas mehanikas parauga.®

Atgriezoties pie jédziena vienmérigi rotejosa ekonomika, fizikas matematiku kluda
ir cenSanas vienmerigi rot€joso pasauli iztirzat ka realu vai ka lietu idealo stavokli,
neieverojot, ka §is jedziens ir tikai abstrakcija — prata darbibas rezultats, kas sekmé
veikt tirgus un cilvéka ricibas analizi. Tas ir nepiecieSsams ka prieksstats par gala
rezultatu, kaut arT to veido arvien mainiga darbiba un apmaina; no otras puses, fakti
nekad pietiekami ilgu laiku nevar palikt nemainigi un atspogulot esamibu. Mes
nesp&jam aptvert lietu stavoklus visos to konsistences veidos bez mainas vai
nenoteiktibas jédzieniem un tadgjadi ar1 arpus darbibas. Pieméram, ja vienmerigi
rot&josas situacijas biitu bijusas nesavienojamas ar naudas eksistenci, ar visistako
starplidzekli pilnigi attistitas mainas struktiiras centra. Pre€u nauda ir pieprasita un
tiek turta tikai un vienigi tad€l, ka ta ir izteikti tirdznieciska, vairak neka jebkura cita
prece, t.i., naudas turétajs ir pilnigi parliecinats, ka vin$ biis sp&jigs to apmainit.
Pasaulg, kura cenas un pieprasijums nepartraukti saglabatos nemainigs, pieprasijums
péc naudas nebiitu nepiecieSams. Nauda tiek pieprasita un turéta tikai un vienigi tadel,
ka ta dod personai lielu parliecibu atrast tirgu, ka ari tadel, ka pastav personas
pieprasijuma nenoteiktiba nakotn€. Ja, pieméram, ikviens zinatu precizi savus
izdevumus tuvakaja nakotné — un vienmerigi rot&josa sistéma to ari varétu zinat — tad
personai nebiitu nekadas jegas turét naudu savas skaidras naudas bilancé. Vina to
investetu ta, lai to atgiitu noteiktd daudzuma un taja diena, kad ta vajadziga izdoSanai.
Bet, ja neviens nevéletos naudu turét, tad naudas nebiitu, un nebiitu ari naudas cenu
sist€mas. Pilnigs monetarais tirgus sabruktu. Liik, tadéjadi, vienmerigi rot&josa
ckonomika ir nereala; to ari nevarétu reali izveidot un més pat nevaram konsekventi
izprast tas izveidoSanu. Tacu vienmérigi rot€josas ekonomikas ideja ir nepiecieSama
realas ekonomikas analizei. Hipotézu formuléSana sekmé mainigas pasaules izpratni.

3.RaZoSanas struktiira: Specifisko faktoru pasaule

IzskiroSa nozime ir razoSanas procesa specifisko faktoru problémas izpratnei. Més
tai jau pieskaramies §1s gramatas pirmaja dala. Specifiskais razoSanas faktors ir derigs
tikai viena produkta razoSanai. Pilnigi nespecifiskie faktori ir vienlidz derigi visu
iespg&jamo produktu razoSanai. Tomér ir skaidrs, ka ne visi faktori var biit pilnigi
nespecifiski. Visi nespecifiskie faktori ir savstarp&ji apmainami, aizstajami, un tade]
biitu vajadzigs tikai viens $ads faktors. Bet cilvéka ricibas analize uzrada, ka eksisté
vairak neka viens faktors. Pat tad, ja viena vieniga nespecificéta faktora eksistence
nav pratam aptverama, ja pareizi izprotam faktora piemérotibu producesanai vértibas,
nevis tehnologiska izpratne.® Tomér Tstenibd, ja analiz&jam $o jedzienu, tad
konstat&jam, ka apgalvojumam viendadi piemerots tiri tehnologiska izpratné nav jégas,
jo nav metodes ka salidzinat razo$anas faktoru produkta fiziskos kvantumus. Ja ar
faktoru X var razot tris A vienibas vai divas B vienibas, tad ta tomér vél nav $o
vienibu salidzinasanas metode. Vienigi patérétaju novertéjumi izveido vertéjamo
labumu hierarhiju, un uz $o novertéjumu savstarp€jo attiecibu pamata iedibinas
patérina precu cenas. (Relativi) nespecifiskie faktori tiek izkartoti to produktu
razoSanai, kurus paterétajs verte visaugstak. Gruti iedomaties kadu preci, kura biitu
pilnigi nespecifiska un tiktu vienadi vertéta visos razoSanas procesos. Galvena
atskirtba pastav starp specifisko faktoru, kuru varétu izmantot tikai viena razosanas



ITija, un nespecifisko faktoru ( vai dazadas konvert&jamibas pakapes faktoru), kuru
varétu izmantot vairak neka tikai viena razoSanas procesa.

Uz bridi iedomasimies pasauli, kura katra prece razota tikai ar dazadiem
specifiskiem faktoriem. Sada pasaulg, kuras iespéjamiba ir Joti apsaubama, katra
persona, katrs zemes gabals, katra kapitalprece, ir negrozami sasaistita ar viena
konkr&ta produkta razo$anu. Un nepastavetu alternativa vienas Iinijas preces
izmantoSanai otra razoSanas linija. Pilnigi attistita razoSanas pasaulg ta butu maza
ekonomikas probléma vai tas vispar nebiitu, t.i., nebiitu problémas asigné&t
nepietickamos lidzeklus alternativu vislietderigako gala rezultatu ieguvei. Katra zina
paterétajs tomer velas asignet savus nepietickamos naudas resursus visizdevigako
patérina precu razoSanai. Cik daudz apmainamo labumu razoSanas sféra katrs cilveks
sava laika un energijas velti dazadu patérina labumu baudi$anai, cik daudz darbam un
cik atpiitai, tas viss ir tikai viens no vina asignésanas veidiem. Bet ta nav probléma tai
zina, kura darba joma vins$ strada, ko vins dara ar savu zemes gabalu, cik daudz savu
kapitalprecu vins asigné. Galvenais Sai zina ir tikai tas, lai visu faktoru izmantoSana
atbilstu paterétaju pieprasita gala produkta raZoSanas nepiecieSamibai.

Tiri specifisko faktoru pasaulé razo$anas struktiira ir attélota 39.zZim&juma. Saja
diagramma att€lots divu tipisku patérina precu razoSanas process. Ta struktiira att€lota
ar regulariem taisnstliriem, pirmais no tiem balstas uz diagrammas pamatu. Katra no
§Im patérina precém-- A un B — tiek razota ar nakama augstaka ranga sadarbigiem
faktoriem, kas ieskic€ti ar P1 vai ar pirmas kartas razoSanas prec€ém. Pirma ranga
kapitalprece, atgriezeniski skatoties, tiek razota ar otra ranga sadarbigajiem faktoriem
utt. Process logiski

FALFALIALFINICIAIFALIALS,
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(@) (b)
(No gr. 282.1pp.)
39.zZim&jums.
RAZOSANS STRUKTURA PILNIGI SPECICISKO/SPECIFICETO (?) FAKTORU
PASAULE

turpinas, kamér kapitalprece tiek raZota pilnigi ar faktoriem zeme un darbs, lai gan §1
pakape diagramma nav att€lota. Ar linijam savienotie punkti atteélo faktoru
celonmodeli. Visi diagramma attélotie faktori ir tiri specifiski faktori, jo katrs no
tiem tiek lietots raZoSanas procesa atSkiriga pakape. Bultas rada kauzalo piepit/u
virzibu no augstak ranzetas razotajpreces, caur starprangu faktoriem, uz gala rezultatu
— patérina preci. Katra razoSanas pakapé darba tie izmantoti dabiskie faktori, lai
razotu kapitalpreces; kapitalprecs tieck kombinétas ar darbu un dabas faktoriem, kuri
tiek transforméti arvien zemakas kartas kapitalpreces, kamér gala rezultata tiek iegtita
patérina prece.

Tagad, kad m@s esam iezim&jusi produktivo piepiilu virzibu, més varam arT iezimét
monetaro ienakumu virzibu. ST virziba ir pretéja — no patérétaja uz razotaju. Patérétajs
pérk patérina precu krajumu par tirgus noteikto cenu, dodot iesp&ju razotajam gt



noteiktus ienakumus. RazoSanas teorija ir divas iz§kiro§i nozimigas problémas. Viena
probléma ir par monetaro ienakumu asignéSanu, otra probléma ir saistita ar
secinajumiem par razoSanas faktoru cenu veidoSanos. Vispirms apsveérsim tikai
razo$anas zemako pakapi, gala produkta razo$anas pakapi. Saja pakapé funkciong
daudzi faktori, un visi tie ir uzskatami par specifiskiem un sadarbigiem patérina
preces razoSanas faktoriem. Pavisam ir tris $adu faktoru tipi: darbs, dabiskie originalie
faktori un raZotas kapitalpreces.” Pienemsim, ka kada bridi patérataji nopérk noteiktu
kvantumu labumu X, teiksim, par 100 zelta uncém. Pardodot $o labuma kvantumu,
visa ta ka kopkvantuma cena ir vienada ar visu ienakuma masu, ko var iegiit So
labumu pardodot. Ka §1s 100 unces butu sadalamas pa razoSanas faktoriem?

Pirms §1 labuma pardosanas mums jazina, kam ir ipasumtiesibas uz to?
Actmredzami, ka Sis 1pasnieks (vai 1pasnieki) bis tieSais 100 zelta uncu ienakuma
sanémejs. Atlausimies teikt, ka beidzamaja pakape tika lietoti septini razoSanas
faktori: divu tipu piepiile, divu veidu zeme, un tris tipu kapitalpreces. levérojot
IpaSumtiesibas uz gala produktu, pastav divas alternativas ( pirms produkts tiek
pardots patérétajam): (a) visiem faktoru ipasniekiem gala produkts pieder kopigi,
resp. vienada mera; vai (b) katra faktora ipasnieks pardod sava faktora pakalpojumu
kadam citam — nakama razoSanas faktora pasniekam, un pedgja faktora ipasnieks (
kurs pats var darboties ka faktors pardod gala produktu ta patérétajam. Lai gan
pédgjais ir tuvaks vispargjiem apstakliem, tas tomér biis piemérotaks pirmas analizes
uzsakSanai.

Tie, kas iegtst sava ipasSuma gala produktu (neatkarigi no minétajam divam
alternativam) , ir “kapitalisti”, jo tie ir kapitalprecu ipasnieki. Tomer ir pareizak So
jédzienu ierobezot un attiecinat tikai uz tadiem cilvékiem, kuri uzkrajusi naudas
kapitalu un perk faktorus. ST definicija nav attiecinama uz pirmo alternativu, uz
faktoru 1pasniekiem, kuri ir razoto produktu kopipasnieki. Termins “produkta
ipasnieks” ir pietickams kapitala aktivu IpaSnieku apziméSanai, neatkarigi no
minétajam alternativam. Produkta ipasnieks tatad ir “antreprenieris”, jo vin$ uznemas
lielako antreprenierisma atbildibas slodzi par pieméroSanos nenoteiktas nakotnes
apstakliem. Saukt tos vienigi par “antreprenieriem” nozimeé tomér piemirst, ka vini ir
art kapitalisti vai produkta 1pasnieki un ka vini turpina istenot So funkciju vienmeérigi
rot&josa ekonomika.

4.Faktoru ipasnieku kopipasums uz produktu

Vispirms apsversim visu gala sadarbigo faktoru ipasnieku kopipasumu.®
Uzskatisim, ka 100 zelta unces ir $o 1paSnieku kopigais uzkrajums un ka no tam 80
unces uzkrajusi kapitalprecu 1pasnieki un 20 unces — darbaspeka un dabas velSu
faktoru ipasnieki. Neapgriitinata tirgus apstaklos un neatkarigi no asignéjumiem tas,
protams, noticis saskana ar brivpratigu ligumvienoSanos starp faktoru ipasniekiem. Ir
skaidri redzams, ka pastav biitiska atSkiriba starp stradnieku un zemes ipasnieku
monetaro ienakumu no vienas puses, un kapitalprecu ipasnieku monetaro ienakumu —
no otras puses. Kapitalpreces vispirms jarazo ar darbaspéku, tad — ar dabu, tad — ar
citam kapitalpreceém. Turklat jabilst, ka personiskas “darba” energijas ipasnieki
(izsakoties populara valoda, $is jédziens “personas “darba” energija” attiecas gan uz
vadibas energiju, gan ariuz “stradnieku” energiju,) ieglist skaidru ienakumu konkréta
produkta razo$anas procesa laika, bet kapitalprecu ipasnieks jau ieprieks ir izlietojis
zinamu naudas summu savu faktoru razoSanai vai to pirkSanai.



Ta ka vienigi razoSanas faktors spgj iegiit ienakumus no patérétaja, tad patérina
preces cena, t.i., iendakums, ko giist no patérina preces, to pardodot, ir vienads ar
razosanas faktoru uzkrato cenu summu. Tas, Ka vienigi faktors sp€j sanemt
ienakumus no preces pardosanas, ar1 kopipasuma gadijuma elementara patiesiba. Tas
ir gluzi tapat ka 100 unces ir vienadas ar 100 uncém.

Bet ka ar 80 unceém, ko mes patvaligi atvélgjam kapitalprecu Ipasniekiem? Kuram
kapitalprecu Tpasnickam visbeidzot §is 80 unces uzkrajas? Ta ka pieméra par
kopipasumu pienémam, ka visi produkti pieder faktoru ipasniekiem, tad no ta ari
seko, ka kapitalpreces, kuras ari ir produkts, pasas ir otras kartas razosanas faktoru
kopigais Tpasums. Uzskatisim, ka katra no trim pirmas kartas kapitalprecém, t.i. (A)
darbaspéks, (B) daba, (C) citas kapitalpreces, tika razota ar pieciem sadarbigiem
faktoriem, proti, ar divu tipu darbaspéeku, viena tipa zemi un divu tipu kapitalpreceém.
Visiem So tris A,B,C faktoru Ipasniekiem kopigi pieder $1s 80 unces. Pienemsim, ka
katra no §tm pirmas kartas kapitalprecem — A, B, C — ir ieguvusi:

A kapitalprece: 30 unces
B kapitalprece: 30 unces
C kapitalprece: 20 unces.

Ienakums no katras §1s kapitalpreces — A, B, C — pieder pieciem otras kartas
raZoSanas faktoru pasniekiem.

Konceptuali un no ieprieksgjas analizes seko, ka neviens kapitalprecu ipasnieks
pelnu nesanem, jo katra kapitalprece pati analitiski sadalas pa originalajiem dabas
dotiem un darbaspéka faktoriem un uzsiicas tajos, resp. transforméjas $ajos faktoros.
Visas 100 unces tiek asignétas vienigi darbaspéka un dabas velSu faktoru ipasniekiem.
Tadgjadi, 30 unces pieaug kapitalpreces A ipasnickiem, bet, teiksim, ¢etru uncu
vertais pieaugums vienai no tresas kartas kapitalprecém tiks secigi asignéts ceturtas
kartas razoSanas faktoriem — zemei, darbaspékam un kapitalprecém, nodroSinot preces
A razoSanu utt. Galu gala visa nauda tiek asignéta vienigi darbaspékam un dabas
veltéem ka faktoriem. Sis process ilustréts 40.zim&juma.

Ienakumi no zemes un darba spéka

100 unces
TLTIT T
?
20 1o|
*
30 E
?
45 15 |
?
60 20
T
80 20 |
100 unces

Patérétaju izdevumi
40.zim.RAZOSANAS FAKTORU UZKRATIE IENAKUMI



Raugoties no diagrammas pamatnes, redzam ka 100 unces tiek transfertétas no
patérétaja razotajam. Dala no §is naudas summas nonak pie kapitalprecu 1pasniekiem,
dala — pie zemes Tpa$nickiem, dala — pie darbaspéka Ipasniekiem. (So dalu proporcijas
ir pienemtas patvaligi, pieméra p&c, un tas $aja analiz€ nav svarigas).

Kapitalprecu 1pasnieku uzkrata summa diagramma iezimeta ar slipo svitrojumu, bet
darbaspéka un dabas faktoru Ipasnieku uzkratd summa — ar baltajiem laukuminiem.
Zemakaja, pirmaja bloka ierakstitas 20 unces, ko sanéma zemes un darbaspéka
Ipasnieki, iezimetas ar1 ar augSupverstu bultinu; lidzigi nakamajos blokos.
Diagrammas augstakaja bloka ar lidzigam augSupverstam bultinam ieziméta naudas
summas, ko procesa beigas sanem dazadu faktoru 1pasnieki. Pamatbloka apjomam
(100 unces) jabut vienadam ar augstaka bloka apjomu ( ar 100 unces), jo beigas
faktoru 1pasnieku sanemtajai naudas summai jabit vienadai ar patérétaju izdoto
naudas summu.

Virzoties lidz linijai 2, m&s izsekojam ka 80 unces nonak pie pirmas kartas
kapitalpreces Tpasniekiem. M&s pienemam, ka 60 unces uzkraja otras kartas
kapitalpreces 1pasnieks un pa 20 uncém abi otras kartas darbaspeka un dabas doto
faktoru 1pasnieki. Velreiz paskaidrojam — 20 unces baltajos laukuminos ir iezimétas
art ar augSupverstam bultinam un tas nozimée to, ka §is 20 unces sanem katra faktora
ipasnieks un tas ir atzimétas velreiz ar tadam pasam bultinam diagrammas augstakaja
bloka. Tads pats process norisinatos nakamajas razoSanas faktoru kartas. Ar katru
sekojoSo bridi, protams, kapitalprecu paSnieku sanemta summa kltist mazaka tadel,
ka arvien vairak uzkraj darbasp€ka un dabas faktoru ipasnieki. Beidzot, augstakaja
pakapée, visas atlikusas 20 unces, kuras nopelnijusi kapitalprecu 1pasSnieki uzkraj tikai
zemes un darbaspéka faktori, jo galu gala mums janonak pie tas pakapes, kad vél nav
tikusi raZota kapitalprece un palicis tikai darba sp€ks un daba. Rezultata visas 100
unces ir izkartotas baltajos laukuminos — zemei un darba spéka faktoriem.
Diagrammas kreisaja pusé ieziméta augSupversta gara bulta norada monetaro
ienakumu visparigo augSupversto kursu.

Ta abeces patiesiba, ka ienakums no patérina preces pardosanas ir vienads ar §1S
preces pirc€ja izdevumu, ir papildinama ar citu tadu pasu abeces patiesibu, proti,
iendkums no kapitalpreces pardosanas ir vienads ar iendakumu, kas akumuléts tas
razosanas faktoros.

Miisu pétniecibas joma visu razoSanas pakapju produkti ir razoSanas faktoru
kopipaSums. Pirmais darbs tiek veikts raZzoSanas augstakaja pakapé. Zemes un
darbaspéka ipasnieki investé savu zemi un darbaspéku augstakas kartas (Sai gadijuma
piektas kartas) kapitalprec€. Tad Sie pasnieki virza talak savu preci darbaspéka un
zemes TpasSniekiem uz nakamo zemako razoSanas kartu; tie, savukart, producé ceturtas
kartas kapitalpreci, kura Saja razoSanas pakapé, secigi sadarbojoties ar darbaspéka un
zemes faktoriem, producé zemakas kartas preci, utt. Galu gala tiek sasniegta zemaka
pakape, kura beidzamais faktors razo patérina preci. Patérina prece tiek pardota
patérétajam’.

KopipasSuma gadijuma atseviska kapitalprecu 1pasnieku klase/Skira tomér
neizveidojas. Viss, ko razo kapitalpreces, pieder kopigi zemes un darbaspéka
razotajfaktoru Ipasniekiem; nakamas zemakas kartas kapitalpreces sava ipaSuma
ieglist nakamas zemakas kartas zemes un darbaspéka faktoru 1pasnieki kopigi ar
ieprieksgjiem sadarbigajiem paSniekiem, utt. Rezumgjot jateic, ka jebkuras raZzoSanas
linijas pilniga kapitalprecu struktiira pieder zemes un darbaspéka 1paSniekiem kopigi.
Un ienakums, kuru iegtist pardodot gala produktu patérétajam, uzkrajas vienigi zemes
un darbaspéka TpaSnieku 1pasuma; bet ta nav kaut kada atseviska kapitalprecu
ipagnieku grupu®™.



Katram raZoSanas procesam ir savs ilgums. Sarezgitakam razoSanas procesam
nepiecie$ams ilgaks laikposms. Saja laikposma razo3anas faktori strada bez atlidzibas,
cerot uz ienakumiem nakotné. lenakumi no faktoru pasreizgjas funkcion&Sanas ir
giistami tikai daudz vélak.

Ienakumi, kurus nopelnitu faktori pilnigi specifisko faktoru joma, ir pilna méra
atkarigi no razoSanas procesa konkréta gala produkta patérétaju pieprasijuma. Ja
paterétajs par preci izdos 100 unces, tad faktoriem kopigi biis janopelna 100 unces, ja
izdos 500 unces, tad faktoriem §T summa janopelna. Ja paterétaji par produktu
nemaksa necik, vai antreprenieris kltdijies un izrazojis produktu, kur§ nevienam nav
vajadzigs, tad faktori nopelnijusi precizi nulli. Kopgjais monetarais ienakums, kuru
nopelnijusi faktoru pasnieki, svarstas vienlaikus un vienadi ar produkta pieprasijumu.

Sis situacijas sakara rodas jautajums: Kas notiks ar to razosanas faktoru
Ipasniekiem, kuri strada bez pelpas? Vai tiem “jamirst bada”? ME&s nevaram atbildet
uz $o jautajumu saistiba ar konkrétu individu, jo ekonomika apliiko razoSanas
“funkcionalo” pelnu, nevis atseviSkas personas pelnu. Katra persona drikst veidot
savu pieredzi, stradajot ar precém, no kuram vina negiist nekadu pelnu, vienlaicigi
substitiicionali pelnot no citu sev piederoso zemes gabalu izmantoSanas. Gadijuma, ja
individam nav 1paSuma kada cita joma, vins var nodoties izoletai raZoSanai, kura
pelnu nedod, bet, ja vinam ir skaidras naudas bilancé uzkrajumi, vin$ var pirkt preces
un reducét bilanci, vai investét zemé un kapitalpreces, vai to ieguves organizésana
kada cita razoSanas Iinija. Vina darbaspeku var uzskatit par specifisku faktoru, bet
vina nauda ir izmantojama jebkura cita raZzoSanas lmija.

Pielausim sliktako variantu — cilvekam nav bilancé skaidras naudas, nav vinam ar1
kapitala akciju, un vina darbs ir specifiskais faktors, kura produktiem ir mazs vai pat
nav nekada pieprasijuma’’. Vai vin§ patie$am nav pastavosaja specializétaja tirgi
lielam riskam? Pat pielaujot, ka cilvéki pasi izv€las tirgu, vai tas tomer nevar versties
tragiski pret daudziem no viniem?

Atbilde uz $o jautajumu tomer ir tada, ka pat $ada gadijuma bargai kritikai nav
nekada pamata, un Jaunums individam nav lielaks, ka tas biitu izol€tas razoSanas vai
barterdarfjuma gadijuma. Ja vin$ vélas, vin$ vienmer var atgriezties izolacija, bet bez
tirgus vin$ nespgj iegit sev vislietderigako gala produktu. Sada fakta apsprie$anas
smiekligumu atklaj tas, ka tirgus paver katram neierobezotas iespéjas. Tiri empiriski
spriezot, més noteikti varam konstatét, ka arpus moderna attistita tirgus, t.i.,
atgriezoties izolacija, lielaka dala individu nespé€s iegit sev labumus, kuri
nepiecieSami vingu eksistencei. Turklat katram individam pastav izvéles iesp&jas
nomainit tirgus sist€émas prieksrocibas pret brivpratigu izolaciju. Pilnigi noteikti var
apgalvot, ka neapmierinato personu apstidzibas tirgus sist€mai ir maldinoSas. Katra
persona vai to grupa neapgritinata tirgus apstaklos ir brivi iesaistijusies socialaja tirga
un tik pat brivi ta drikst izveleties kadu citu kooperacijas formu. Katrs individs drikst
izoleties no citiem, izveidot grupalu izolaciju vai uzsakt sava tirgus izveidosanu.
Jebkura gadijuma briva tirgus apstaklos katrs cilvéks tikai pats izdara savu izveli
saskana ar savam preferencém, nelietojot nedz draudus, nedz vardarbibu.'?

Ar miisu izveleta sliktaka gadijuma piemeéru ir iesp&jams analiz€t vienu no
popularakajiem briva sabiedriba izteiktajiem iebildumiem, proti, $aja “sabiedriba
cilvékiem arT atlauts brivi ciest badu”. Pirmkart, ievérojot, ka §1 apsiidziba ir plasi
izplatita, més varam secinat, ka sabiedriba ir daudz zelsirdigu cilveku, kuri izplata
$adu apgalvojumu par neveiksmigiem talantiem. Bet tam ir arT pamatigaks
atspekojums. Proti, “briviba ciest badu” balstas uz “brivibas” jédziena parpratumu
apstaklos, kad pastav “apmainamu labumu parpilniba”. Sis divas lietas ir konceptuali
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janoskir. Briviba tiek definéta tikai ka starppersonalo attiecibu ierobezojumu
neesamiba. Robinsons Kriizo sava vientula sala ir absoluiti brivs, jo tur nav citas
personas, kura vinam trauc€tu. Bet vins tadel nebit nedzivo parpilniba; isteniba vina
dzive visu laiku ir uz bada slieks$pa. Vai nu cilvéks dzivo nabadziba vai ar1 vina
parpilniba dibinata uz viga sasniegumiem, kurus vins un vina senci guvusi cma ar
dabu un dabas resursu transformé$anu kapitalprecés un patérina precés. Sis divas
problémas ir logiski noskirtas. Kriizo ir absoliiti brivs, bet cie§ badu, lai gan vins ir
pilnigi sp&jigs darboties, tacu vins Sai situacija nav lidzigs vergam, kas ar savu darbu
gada bagatibu savas saimnieckam. Tomer Siem abiem ir zinam ,,radnieciba”. Ieprieks
mes redzejam, ka brivais tirgus visus savus dalibniekus virza uz parpilnibu, bet
turpindjuma redz€sim, ka vardarbiga intervence tirgii un hegemoniska sabiedriba
noved pie vispargjas nabadzibas. Tas, ka persona ir “briva ciest badu”, nav briva
tirgus nosodijums, bet vienkarSs dabas fakts: katrs bérns ierodas Saja pasaulé bez sava
kapitala vai resursu paSuma. Gluzi otradi, ka més turpmak redzesim, briva tirgus
sabiedriba ir tas, kas veido vienigo instrumentu, ar kuru pazemina nabadzibu un
paver parpilnibu.

5. Izmaksa

Atkartoti pieversisimies izmaksas jédziena analizei. No ieprieksteikta mes zinam, ka
izmaksa, vai marginala “izmaksa” jebkura izskirSanas gadijuma ir nakamais
augstakais derigums, no kura jaatsakas lemuma pienemsSanas rezultata. Ja lidzekli M
biitu jasadala starp vajadzibam E 1, E 2, E 3, no kuram E1 ir visaugstakais rangs
individa vertibu skala, tad individam jamégina asignét savus lidzek]us ta, lai vins o
E1 iegiitu, atsakoties no abiem paréjiem zemak veértetajiem E1 un E2, kaut ar1 vins
velas iegiit pec iespejas vairak So E, ko vien atlauj vina lidzekli. Ja vin$ asigné savus
lidzeklus prieks E1 un E2, atsakoties no E 3 ieguves, tad marginala ir E 3 cena. Ja
vins pienem kladainu lémumu, proti, E 2 vieta atsakas no E 3, retrospektivi vins
konstatg, ka cieSs zaud&jumus, salidzinot ar savu istenojamo darbibas kursu.

Kas ir izmaksas, kuras ar savu lémumu nosaka faktoru ipas$nieks? Pirmkart,
jauzsver, ka $ada veida noteikta izmaksas ir subjektivas un ar&jais noverotajs nav
spéjigs to noteikt tikpat precizi; to nav sp&jigi ari vérojosi gramatveZi ex post facto,
Otrkart, kamér tadiem faktoriem ka zemei un izrazotajam kapitalprecém ir tikai viens
lietojums, proti, ar tiem ka pilnigi specifiskiem faktoriem razo tikai vienu produktu,
ko lieto tikai un vienigi ta Ipasnieks, — tam izmaksas nav. Izsakoties miisu problémas
terminologija, ipasnieka vieniga alternativa biitu atstat zemi atmata, jo ta pelnu nenes.
Bet izmantotajam darbaspékam izmaksa tomer ir. Ta ir stradnicka valas vértiba, no
kuras stradnieks atsakas, ja vin$ strada. ST vértiba protams nav izmérama naudas
izteiksme, un katram individam ta ir atSkiriga un tas nav salidzinamas divu vai
vairaku individu vertibu skalas.

Kad gala produkts ir izrazots, tad tomér -- ka sekoja no ieprieks rakstita — vairuma
gadijumu ta pardoSana par tirgus cenu, lai ar kadu to domatu, nav iesp&€jama, jo tam
Sadas tirgus cena vispar nav; vienigi var runat par ta tirgus cenu tajos reti sastopamos
gadijumos, kad produktu lieto pats tas razotajs vai ari kad vins cer uz §1 produkta
cenas palielinasanos tuvakaja nakotné. Tagad, kad darbs izlietots un producéts gala
produkts, originala — subjektiva — izmaksa ir izzudusi. Ta pardosana no ricibas
cilveka viedokla ir bezmaksas darfjums*,

Kad produkts ir izrazots, §1 produkta razo$anas izdevumiem nav nekadas ietekmes
uz ta tirgus cenu. Biezi vérojams satraukums par to, ka kads produkts tiek pardots par
cenu, kas mazaka par §1 produkta razo$anas izdevumiem. Ir tomér labi saprotams, ka
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izmaksu bitibas izpratne sada pardosana nevarétu notikt. Jau producéta produkta
pardosana, iesp&jams, ir bezmaksas, bet ja ta tomér nav un cena tiek noteikta zemaka
par produkta razosanas izdevumiem, tad pardevéjs labpratak preci patur sev, nevis to
pardod.

Neviens nenoliedz, ka izdevumi ietekmeé razoSanu. Tomér razoSanas izdevumu
ietekme uz produkcijas cenu nav tiesa, tie ietekmé produc&jamo labumu daudzumu,
vai, izsakoties konkrétak, razoSanas faktoru izmantos$anas pakapi. M&s jau piemé&ros
redzgjam, ka zeme un kapitalpreces bitu izlietojamas pilna méra, citadi tie stavetu
dika un nebitu pelnas™. Bet stradajosais cilveks maksa ar atteik§anos no savas valas.
Vins cer, ka ar savu darbu nopelnis naudu. Un tas ir iz8kirosais faktors lémuma
pienemsanai par sava darbaspéka izlietoSanu produkta razosana. Vin$ savu nopelnito
naudu ranzg sava subjektivaja vertibu skala Iidz ar atteikSanas vertibu no savas valas
un lémums tiek pienemts ari par sava darbaspeka turpmako izlietoSanas apjomu
razoSana. Tadgjadi So izmaksu augstums vina vertibu skala ir viens no producgjama
daudzuma vai krajuma determinantiem. Sis krajums/daudzums vélak spéle savu lomu
tirgus cenas noteikSana, jo krajumu verte paterétajs saskana ar marginala deriguma
pazeminaSanas likumu. Tas tomér ir talu no konstatacijas, ka abu veidu raZoSanas
izdevumi determin€ cenu vai cenu determinéSana ir koordin€ti ar derigumu. Mges, 1si
rezumgjot, varam formulét cenu likumu (kuru Sobrid var formulét vienigi atsaucoties
uz specifiskajiem faktoriem un kopipasumu, kas vélak ari tomér izradisies patiesas) :
Individi savas vertibu skalas noverté noteiktu labumu krajumu atbilstigi ta
subjektivajam derigumam un tadejadi izveido savu priekSstatu kontiiras par patérina
precu cenam; precu krajums ir saraZots atbilstigi razotaja iepriekSpienemtam
lémumam, kuru vins izsvéra sava vertibu skala, izejot no sava gaidita monetara
ienakuma, kuru vin$ giitu no patérétajiem, salidzinot to ar saviem subjektivajiem
izdevumiem, nodros$inot produkta razoSanu. Pirmaja gadijuma vert&jums ir visparigs
(bez sasaistes ar noteiktu Iidzekli) un to veica patérétajs. Otra gadijuma novert€jumu
veica razotajs. Tacu skaidrs ir tas, ka kada noteikta labuma cenas vienigais
determinants ir $1 labuma derigums konkréetam individam, un So derigumu individs
nosaka noteiktos apstaklos, pastavot art alternativam. Tas nav objektivas vai realas
razojumu izmaksas, kuras determin€ cenu vai ir saistitas ar to 16

Ja m@s pétitu razosanas darbaspéka izmaksas pamatigak, tad redz&tu, ka razoSanas
izmaksas nav vienkarsi saistitas ar problému par atteik§anos no valas. Ir tomér vél ari
citi elementi, proti, no pasreiz&ja labuma atsakas apmainas akta, gaidot uz pelnpu
nakotné. Papildus valas-darba elementiem, stradniekiem $aja gadijuma kadu laiku
jagaida, iekams vini iegiist nopelnito, tas nozimé, ka viniem jaatsakas no savas valas
paSreiz vai dazkart arT agrak, iekams pelna var tikt iegtita. Tadgjadi laiks ir kritisks
raZoSanas elements, un ta analize jaievie$ raZoSanas teorija.

Kad faktoru 1pas$nieki uzsak razoSanas procesu, no kura pelnpu doma iegiit kaut kad
nakotng, vini atsakas no savas valas un citam patérina precém, ko vini var€ja baudit,
kad nestradaja, vai vargja iegtt agrak no isaka razoSanas procesa. Lai investétu savu
darbaspéku un zemi razoSanas procesa, viniem jaierobezo savs pasreizgjais paterins
péc iesp&jas zemak par savu maksimali iespéjamo Iimeni. Sada atteik$anas, ko nosaka
razoSanas procesa uzsakSana, attiecas uz tiilitéju vai ar1 vélaku patérinu. No
pasreiz€jas patérésanas atsakas, cerot uz patérésanu kaut kad nakotné. Ta ka mes jau
redzgjam, ka universalais laika preferences likums nosaka, ka jebkur§ apmierinajums
jagust péc iesp€jas agrak, tad arT lidzvertigam apmierinajumam jadod prieksSroka péc
iesp€jas agrak. No labumu pasreiz&jas patéréSanas jaatsakas, vienigi gaidot uz lielaku
patérésanu nakotn€, un ieguvums atkarigs no laika preferences. Pasreiz€jo patéréSanas
ierobeZoSanu sauc par uzkrasanu vai taupiSanu.
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Pasaulg, kura produkti ir faktoru ipasnieku kopipasums, originalajiem
(sakotngjiem, pirmatnigiem) zemes un darbaspéka ipasniekiem pasiem jauzkraj; bet
pat monetaraja ekonomika nav runa par monetaro uzkrajumu, kas reprezenté
kopkrajumu. Sis uzkra$anas jega ir tada, ka zemes un darbaspéka pa$nieki atsakas no
noteikta daudzuma pasreizgja vai agraka patérina un uzkraj dazadus daudzumus, lai
investétu savu laiku un darbaspeku gala produkta razoSanai. Savus ienakumus vini
galu gala iegiist, teiksim — p&c gada, kad preces ir pardotas patérétajiem un
kopipasnieki ir sap€musi savas gaiditas 100 unces. Mums tomér nav iesp&jams
apgalvot, ka $is uzkrajums vai investicija bija monetara izteiksme.

6.Kapitalistu ipasumtiesibas uz produktu: Apvienota stadija

Lidz §im més diskut&jam par situaciju, kad originalie zemes un darbaspéka
ipasSnieki, t. 1. originalo faktoru ipasnieki, ierobezoja savu iespéjamo patérinu un
invest&ja savus razoSanas faktorus razoSanas procesa, kura péc noteikta laika tika
producétas patérina preces pardosanai patérétajiem par naudu. Tagad aplukosim
situaciju, kura faktoru ipaSniekam gala produkts nepieder. Ka tas ta varétu bat?
Piemirsisim uz bridi par dazadam razoSanas procesa stadijam un pienemsim, ka visas
razoSanas procesa stadijas sapliist kopa viena stadija. Individs vai individu grupa,
stradajot kopa, var piesolit maksat naudu zemes un darbaspéka ipaSniekiem, tadejadi
nopérk so faktoru pakalpojumus. Faktori strada un razo produktu, kur$ tagad, saskana
ar vieno$anos, pieder jaunas klases produktu ipasniekiem. Tatad Sie produkta
ipasnieki nopirka zemes un darba spéka faktoru pakalpojumus, sarazoja gala produktu
un pardeva to patérétajiem.

Kas bija sada veida produkta pasnieku vai “kapitalistu” ieguldijums razoSanas
procesa? Tas ir §ads: ta vieta, lai vini pasi stradatu pie zemes un darba spéka
ipaSniekiem, vini uzkraja, ierobezojot savu patérinu, un stradaja ka kapitalisti.
Teiksim, kapitalists uzkrajis 95 zelta unces, kuras vin$ biitu var€jis izdot par sev
vajadzigam patérina precém. Vins avansé savu naudu faktoru originalajiem
ipaSniekiem. Kapitalisti maksa avansa faktoru originalajiem ipasnickiem par
pakalpojumu, pirms vél produkts tiek sarazots un pardots patérétajiem. Kapitalists
tadejadi butiski veicinaja razoSanu. Tadgjadi kapitalisti atbrivoja originalo faktoru
ipasniekus no nepiecieSamibas upurét pasreiz€jas preces un gaidit uz nakotné
iegiistamajam precém. Ta vieta kapitalisti piedava pasreiz€jas preces no saviem pasa
krajumiem ( t.i. naudu, par kuru pirkt pasreizéjas preces) originalo faktoru
ipasniekiem, kapitalisti par So pasreiz€jo precu piedavajumu preti sanem originalo
faktoru 1pasnieku veicinoSu produktivu pakalpojumu, un kliist par sarazota produkta
ipasniekiem. Precizak — kapitalisti kltist par kapitala struktiiras paSniekiem, par visu
kapitalpre¢u kopuma pasniekiem, ko vini radija, izveidoja. Uzturot miisu piepeémumu
par to, ka kapitalists vai kapitalistu grupa iegiist sava Ipasuma visas jebkadas preces
razoSanas stadijas, kapitalisti turpina pasreizgjo precu avanséSanu faktoru ipasniekiem
lidz “gads” beidzas. Laika gaita vispirms tiek razotas visaugstakas kartas
kapitalpreces, tad tas tiek transformetas zemakas kartas kapitalpreces utt. un galu gala
— gala produkta. Jebkura laika bridi visa struktiira pieder kapitalistiem. Bet tad, kad
viens kapitalists ieglist sava IpaSuma visu struktiiru, resp. visas kapitalpreces, tad butu
jauzsver, ka tas prieks$ viga vispar nav preces. Ta, luk, piepemsim, ka kapitalists ir jau
avans€jis 80 unces darbaspeka un zemes 1pasniekiem kada razoSanas linija uz laiku
vairaku ménesu garuma. Ta rezultata vina IpaSuma nonak visas piektas, ceturtas,
treSas kartas kapitalpreces. Neviena no §im kapitalprec€ém nav vigam deriga lidz tam
bridim, kad ar tam saraZo gala produktu un pardod to patérétajam.
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Popularaja literatura kapitalistam tiek piedévets nesamerigs “speks” un tiek
uzskatits, ka kapitalprecu vairuma piederé$ana kapitalistiem pieskir viniem loti lielu
nozimibu, nodro$inot vigiem lielakas prieksrocibas ekonomika neka citiem
cilvekiem. M&s redzam, ka tas ir talu no patiesibas; pret&jais viedoklis varétu biit
pareizaks. Kapitalists jau uzkrajis, nepatéréjot visu vipam iesp&jamo, un iznoma savu
faktoru pakalpojumus kapitalprecu razoSanai. RazoSanas faktoru ipasnieki jau ir
san@musi naudu un var to izlietot péc saviem ieskatiem; pretéja gadijuma viniem
naktos ietauptt un gaidit ( baidoties no nenoteiktibas), jo kapitalistiem pieder tikai
vairakums kapitalprecu, bet tas bez turpmaka pielietojuma un sarazoto produktu
pardosanas patérétajiem var izradities priek§ viniem nederigs / nevertigs.

Kad kapitalists perk faktoru pakalpojumus, ta ir apmaina. Jautajums — kada apmaina
konkréti ta ir? Kapitalists dod naudu -- tagadnes preci, apmaina sanemdams faktoru --
zemes un darbaspéka pakalpojumus. Ar §im kapitalprecém — zemi un darbaspéku —
vins razo noteiktu precu krajumu. Citiem vardiem, kapitalists apgada zemes un
darbaspéka 1pasniekus ar nakotnes preceém. Kapitalpreces, par kuram vin$ maksa, ir
cela stacijas virzibai uz gala produktu — patérina precu sarazoSanu. Laika, kad zeme
un darbaspéks tiek iznomats, lai raZotu kapitalpreces, §is kapitalpreces un tapat ar1
zemes un darba speka pakalpojumi ir nakotnes preces; nakotnes preces, kuras varétu
nakotné patérét, simboliz€ no tam nakotné ieglistamo — gaidito pelnu. Kapitalists, kurs
pérk zemes un darbaspéka pakalpojumus, pirmaja gada sarazo produktu, kas,
iesp€jams, kliis par patérina preci, gatavu pardosanai otraja gada. Tas ir naudas —
tagadnes preces avanséjums apmaina pret nakotn€ ieglistamo preci — nakotnes preci —
ar tagad@jo anticipaciju par pelnpu nauda nakotné no gala produkta pardoSanas.
Tagadgja prece tiek apmainita pret nakotn€ gaidito preci.

Miisu pieméra nosacijumu aspekta mes pienémam, ka kapitalists neiegadajas sava
TpaSuma originalos faktorus, pretstata mtsu pirmajam aplikotajam gadijumam, kad
produkts bija faktoru 1pasSnieku kopigs ipasums. Kapitalistam sakuma pieder nauda,
par to vins pérk zemes un darbaspeka pakalpojumus, lai razotu kapitalpreces, kuras,
beigas, ar zemes un darbaspéka starpniecibu tiek transformétas patérina precés. Saja
gadijuma més pienémam, ka kada noteikta laika spridi nevar iegiit sava ipasuma ari
sadarbigos faktorus — zemi un darbaspeku. Realaja dzive, protams, tas ta varétu biit un
tur ir kapitalisti, kuri vienlaicigi strada ka razosanas procesa menedzeri un viniem art
pieder zeme, ar kuru tie operé. Analitiski tomer ir nepiecieSamas §is dazadas funkcijas
noskirt. Tadus kapitalistus, kuriem pieder tikai kapitalpreces un gala produkts pirms ta
pardosanas més nosauksim par “tiriem / istiem kapitalistiem”.

Tagad pieversisimies citas uz bridi noskirtas situacijas analizei, proti, situacijai, kad
visas razotaju preces un pakalpojumi ir vienigi nomati. Tas ir piem&rots pieneémums,
kur$ aktualiz€jams ilgi pirms pienémuma par to, ka specifiskie faktori ar7 ir sadalami
atseviskos faktoros. M@s te pienemam, ka tirie kapitalisti nekad nepérk visu faktoru
ka veselumu, t.i. ka tadu, kurs sp&j sniegt dazadas pakalpojuma vienibas. Vin§ noma
faktoru pakalpojumu vienibas uz noteiktu laika bridi. Sada situacija ir tiess analogs
tiem apstakliem, kuri iztirzati 4.dalas 7.sadala, kur paterétajs drizak perk vai “rente”
labuma pakalpojuma vienibas, neka labumu ka veselumu. Brivaja ekonomika,
protams, $ads nomas vai rentes variants sastopams darbaspéka pakalpojumu sfera.
Tacu stradnieku, kurs sava biitiba ir brivs cilvéks, nevar nopirkt, t.i., par vina nakotné
gaidito totalo pakalpojumu nevar samaksat skaidra nauda. Ta butu verdzibas situacija,
un pat ja ta biitu “brivpratiga verdziba”, ka més jau redz€jam, briva tirgus apstaklos to
nevar uzspiest, jo tad ta biitu atsavinasana pret individa gribu. Stradnieks nav
perkams, bet uz noteiktu laiku var nopirkt tikai vina pakalpojumus, t.i., vin$ savus
pakalpojumus var izrentét vai izirét.
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7.Tagadnes un nakotnes preces: Tira procentu likme

Uz laiku atliekot produktiva pakalpojuma un faktoru cenu noteikSanu, més tomér
jau varam konstatet, ka darbaspeka un zemes pakalpojumu pirksana ir pilnigi analogi
darfjumi. Klasiska diskusija par produktivajiem ienakumiem uzskata, ka darbaspeks
pelna algu, bet zeme — rentes. Abi ir atskirigu likumu priek$meti. Tomér realitate
ienakumi no darbaspéka un zemes pakalpojumiem ir analogi. Abi — darbasp&ks un
zeme — ir originalie produktivie faktori; zeme drizak tiek iziréta, nevis pardota, abi —
darbaspeks un zeme — tiek izrent&ti uz laiku pa vienibam, nevis pardoti ka veselumi.
Vispar, ekonomikas autori tos kapitalistus, kuri pérk darbaspéka un zemes faktorus,
cerot nakotn€ giit monetaro pelnu no gala produkta, sauc par antreprenieriem. Tomer
vini ir antreprenieri tikai realaja nenoteiktaja ekonomika. Bet vienmérigi rotéjosa
ekonomika, kur visas tirdznieciskas darbibas tiek atkartotas bezgaligi cikliski un tadg]
ta nav mainiga ekonomika, antreprenierismas izziid. Nav nenoteiktas nakotnes, par
kuru tiek izteikti paredz&€jumi. Nosaucot Sos kapitalistus vienkarsi par
antreprenieriem, ir vienigi pateikts tas, ka vienmerigi rotéjosa ekonomika tie vairs
nebis kapitalisti, t.i., cilvéku grupa, kura kraj naudu, 1€ servisa faktorus un iegtist
kapitalu un pat€rina preces, lai tas pardotu paterétajiem. Reali tomér nav ar1 jégas
apgalvot, ka tirie kapitalisti nevar turpinat darboties VRE (vienmeérigi rot€josa
ekonomika). Pat ja gala pelnas un patérétaju pieprasijums paliek nemainigi, kapitalisti
tomer apgada ar tagadnes precém darbaspéka un zemes ipasniekus un tada veida
atbrivo vinus no gaidiSanas, kamer tiek izraZotas nakotnes preces un galu gala tas tiek
transformetas pat€rina preces. Tadgjadi vinu funkcijas VRE saglabajas, apgadajot ar
tagadnes precé€m, un, uznemoties visa razosanas procesa nakotnes pelnas gaidiSanas
ripju slodzi. VienkarSibas labad piepemsim, ka summa, kuru samaksaja kapitalists,
bija vienada ar 95 uncém, bet finala pardoSanas summa bija 100 unces. 5 unces, kuras
nopelnija kapitalists, ir samaksa vinam par savu funkciju izpildi, proti, par tagadnes
predu piegadi un par nakotnes pelnas gaidisanu. Isak — kapitalists pirmaja gada nopérk
nakotnes preces par 95 uncém un tad pardod transforméto produktu otraja gada par
100 uncém, kuras vin$ sanéma par tagadnes precém. Citiem vardiem — pirmaja gada
ceréta 100 uncu liela ienakuma tirgus cena bija tikai 95 unces. Ir skaidrs, ka $1
starpiba — 5 unces — radas no universala laika preferences fakta un ka summara
piemaksa par tagadnes precém, pardodot tas nakotné.

Monetaraja ekonomika nauda tiek lietota visos darijumos un tadel art visos
gadijumos nakotnes precu diskontu attieciba pret paSreiz€jam precém var izteikt
vienas preces nosaukumos, proti, nauda. Un ta tas ir tad€l, ka nauda ir tagadnes prece,
bet prasibas péc nakotnes precém gandriz vienmer tiek izteiktas ka nakotnes ienakumi
naudas izteiksme.

Razos$anas faktori musu diskusija tika uzskatiti par specifiskiem faktoriem un ka
tadi tie izmantojami tikai konkrétas razoSanas linijas. Kad kapitalists ir uzkrajis naudu
(“naudas kapitalu™), vin$ par to var brivi pirkt nespecifiska faktora pakalpojumus
jebkura razoSanas linija. Nauda, Sis visparigs apmainas médijs, ir pilnigi nespecifiska.
Ja, piem@ram, §is taupigais cilvéks redz, ka vins var investét 95 unces
iepriek§ming&taja razoSanas procesa un nopelnit 100 unces gada, bet invest&jot 95
unces kada cita procesa vins var nopelnit 110 unces gada, vigs, protams, investes taja
raZoSanas procesa, kur vin$ var nopelnit vairak. Skaidrs ir tas, ka vins ieguldis savu
naudu taja razoSanas procesa, kura ir augstaka pelnas likme.

Pelnas likmes jedziens ir nepiecieSams, lai salidzinatu atkirigus potencialos naudas
ieguldijumus uz atskirigiem laika periodiem, un investgjot atskirigas naudas summas.
No katras savas iekratas naudas summas vin$ vélgtos iegiit lielaku tiro pelnu, t.i.,
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ieguldit to tur, kur ir augstaka tiras pelnas likme. Absoliita pelnas summa ir
reducgjama uz laika vienibu, un tas ir izdarams, nosakot laika vienibas likmi. Ta, luk,
20 uncu liela pelna no investétajam 500 unce@m divos gados sastada 2 % gada, bet 15
uncu liela pelna no tas pasas investicijas veido 3% lielu pelnu gada.

Naudas kapitala investiciju tiras pelnas likme VRE paliek ta pati jebkura razo$anas
Imija. Ja viena razoSanas procesa kapitalists var nopelnit 3% gada, bet kada cita — 5%
gada, tad vins partrauks invest&t pirmaja razosanas procesa un vairak investes otra,
kamer pelnas likmes kliis vienadas. Vienmerigi rotéjosaja ekonomika (VRE) nav
antreprenieriskas nenoteiktibas un tiras pelnas likme ir tiras apmainas proporcija
starp tagadnes un nakotnes precém. Un pelnas likme ir procentu likme. S fira
procentu likme VRE klist vienada visos laika periodos un visas razoSanas linijas un
paliek konstanta *'.

ledomasimies, ka kada laika bridi dazadas raZzoSanas linijas procentu likmes nav
vienadas. Ja, piem&ram, kapitalisti parasti iegiist 5% likmi, bet kads kapitalists cita
razoSanas linija iegiist 7% likmi, tad visi par€jie kapitalisti arT tieksies iesaistities Saja
Iinija, solot atpirkt no vina raZzoSanas faktorus, tad€jadi izraisot So faktoru cenu
kapumu. Ja, piem&ram, par faktoru, kur$ dod ienakumu 100 unces, kapitalists $1
faktora pasniekam izmaksa 93 unces, tad konkurgjosais kapitalists, kur§ piesolis
izmaksat vairak, teiksim, 95 unces, parsolis §1 faktora pirma lietotaja izmaksato
summu. Pirmais kapitalists, tiecoties apmierinat citu konkurentu prasibas, galu gala
paaugstinas savu piesolijumu lidz 95 uncé€m (vienkarsibas labad — nenemot véra
investéSanas procentualas attiecibas — pat Iidz 100 uncé€m). Tads pats vienadoSanas
process, protams, notiks starp kapitalistu un firmu iek$€ji Saja pasa razoSanas linija —
Saja pasa “industrija”. Tas ir konkurences spiediens, kas virza uz turpmaku pelnas
procentu novienadosanu. Ir nepiecieSams uzsvert, ka Sadai konkurencei nebiitu
janotiek firma iek§€ji vai starp firmam, kuras razo “vienadus” produktus. Ta ka nauda
ir visparigs apmainas starplidzeklis, tad to var investét visos produktos. Sada stingra
konkurence noris visa raZoSanas struktiira.

Pilnigaka diskusija par procentu likmes noteikSanu turpinasies 6.dala. Bet vienai
lietai jabut skaidrai jau tagad. Proti, ir skumji konstatét, ka klasiskie autori smagi
kladas savas diskusijas par ienakumu iegiS$anas procesu razoS$ana. Vini uzskata, ka
alga ir “atlidziba” par darbaspéku, “rente” ir “atlidziba” par zemi un pelnas procenti —
“atlidziba” par kapitalprecém, un tie esot tris, domajams, sadarbigi, bet neatkarigi
razoSanas faktori. Bet §ada diskusija par pelnpas procentiem ir pilnigi klidaina. Ka més
redz€jam un parliecinasimies vel ar1 turpmak, kapitalpreces pasSas par sevi nav
patstavigi produktivas. Tas ir zemes un darbaspé€ka (un laika) kreatiiras, kuram
piedéve kadas 1pasibas. Bet tas patstavigi procentudlo pelpu nerada. M@s jau ieprieks
atbilstigi miisu koncepcijai konstat€jam, ka kapitalpreceém ka tadam pasam par sevi
nekadi ienakumi nerodas, un tadg] to ipa$niekiem no tam nav nekada ienakuma *°.

Bet, ja zemes un darbaspéka faktoru ipasniekiem kopigi pieder produkts un vini
kopigi sanem visu ienakumu (t.i. 100 unces), tad kad€] gan viniem piekrist pardot par
savus pakalpojumus par 5 uncém mazak, neka ir to ,,pilna vertiba”? Vai ta nav ta pati
kapitalistiskas “ekspluatacijas” forma? Atbilde ir tada, ka kapitalisti negiist ienakumus
no sev piederosajam kapitalprecém vai ari tadel, ka kapitalpreces generétu kadu
monetara ienakuma veidu. Kapitalists giis savus ienakumus ka nakotnes precu pircgjs
apmaina pret tagadnes precu piegadi faktoru ipasniekiem. Tas ir laika elements —
daudzu individu laika preferences rezultats, un nevis kaut kada par patstavigu
uzskatita kapitalprecu produktivitate, no kuras rodas procentu likme un ienakums no
procentiem.
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Kapitalists giist sev ienakumus no procentiem par faktoru ipasniekiem
piegadatajam tagadnes precEm, pirms razoSana vinam Nesusi auglus, resp., pirms vins
iegadajies savai razoSanai nepiecieSamos produktus un pardevis savus razojumus tad,
kad tie kjuvusi par tagadnes precém. Tatad — kapitalisti piedava tagadnes preces
apmaina pret nakotnes precém, t.i., kapitalprecém, un ir nakotnes precu ipasnieki tik
ilgi, kamer tas kliist par tagadnes prec€m. Kapitalisti izdod naudu tagadng, lai nakotng
iegtitu lielaku naudas summu, un, procentu likme, ko vini sanem , ir azio vai —
nakotnes precu diskonts salidzinajuma ar tagadnes precém, resp., ta ir samaksa, kuras
sanemsanas iesp&ju vairak paver tagadnes preces, neka nakotnes preces. VElak
redzeésim, ka apmainas likme starp tagadnes un nakotnes precém ir vienada ne tikai
razoSanas procesa, bet ar1 visa tirgus sistema. Ta ir “laika preferences sociala likme”.
Ta ir “laika cena” tirgi -- visu individu rezult&josais §1 labuma, t.i., laika novert&jums.

Ka tiek noteikts azio vai tira procentu likme, it pasi laika-apmainas tirgd, par to
diskutésim velak. Pagaidam vienkarsa parskata forma secinasim, ka tas ir tas pats
azio, kuru izveidos vienveidigu visa ekonomika un ta biis tira procentu likme. To
izsaka nakotnes precu gaidu attieciba pret tagadnes precém.

8. Naudas izmaksas, cenas un Alfreds MarSals

Vienmérigi rotgjosa ekonomija (VRE)- katra prece tiek pardota par noteiktu “finalo
lidzsvara” cenu. Iep€mumi rodas no So precu pardoSanas un tie tiks pardaliti starp
kapitalistiem, zemes un darbaspeka 1paSniekiem. Kapitalisti giist ienakumu atbilstigi
procentu likmei, bet zemes un darbaspéka 1paSnieki sanem par€jo dalu no §1
ienakuma. To ien€muma dalu, ko sanem razotaji ka atlidzibu populara valoda sauc par
“ izmaksam”. Tas ir izmaksas nauda vai naudas izdevumi. Tacu $is jédziens izdevumi
te netiek lietots tai pasa izpratné, ka So terminu lietojam psihisko izdevumu izpratng,
resp. subjektivi izdevigas atteikSanas izpratné. — Naudas izdevumi var bt gan ex
post, gan ex ante. Vienmérigi rot&josa ekonomija ex post un ex ante vienmgr ir,
protams, viens un tas pats. Tomér saikne starp Siem diviem jédzieniem klast cieSaka
tai gadijuma, kad psihiskas izmaksas pé&c iesp&jas vairak tiek izvertétas naudas
izteiksmé. Ta, lik, atlidziba faktoriem var&tu but 95 unces un So atlidzibas apméru
varctu iegramatot ka izmaksu; tad kapitalists, iegtistot piecu procentu lielu pelnu,
uzskatitu, ka 100 uncu liela izmaksa btu vinam izdeviga.

Ja uz bridi naudas izmaksas ietveram atlidzibu faktoriem un pelnas procentus®,
tad vienmeérigi rot€josa ekonomika jebkura firma un jebkura razosanas linija naudas
izmaksas ir vienadas ar pardotas naudas kopsummu. Firma gast antreprenierisko
pelnu tai situacija, kad tas ienakumi ir lielaki par procentiem, bet cie$ zaudéjumus tad,
kad tie ir mazaki par procentiem. Miisu apliikotaja razoSanas procesa pateretajs
maksas 100 unces (pardota nauda) un naudas izmaksas bus 100 unces (faktori plus
procentu ienakumi). Un tada vienadiba attiecas uz visam precém un uz visiem
razoSanas procesiem. Un viss tas biitiba nozime tikai to, ka vienmerigi rot&josa
ekonomika nav nedz antreprenieriskas pelnas, nedz zaudéjumu. Un ta tas ir tadel, ka
tur fakti nemainas, tur nepastav apmainas iesp&ju nenoteiktiba. Ja pardotas naudas
kopsumma ir vienada ar naudas izmaksu kopsummu, tad, acimredzami, ka tas
attiecas ar1uz vienu vienibu. (Tas izriet no aritmétikas likumiem). Bet, atbilstigi
definicijai, pardotas naudas vieniba ir vienada ar preces naudas cenu, kaut ari mes
naudas izdevumu kopsummu par vienu vienibu saucam par preces videjo izmaksu
nauda. Un no ta seko, ka vienmérigi rotgjosa ekonomika preces cena ir vienada ar
tas vidgjo izmaksu nauda.
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Daudzi ievérojami ekonomikas autori no ieprieksteikta deduce patiesam kuriozu
sledzienu, proti, tas vienmerigi rotgjosas ekonomikas fakts, ka izmaksas ir vienadas
ar pardosSanas cenu vai ka “izmaksas ir vienadas ar cenu”, nozimgjot arT to, ka
izmaksas nosaka cenu. Tatad preces cena, par kuru diskuté&jam ieprieks, ir 100 unces
par vienibu tapéc, ka izmaksa (videja izmaksa nauda) ir 100 unces par vienibu. Tas,
domajams, ta varétu biit saskana ar cenu determinés$anas likumu “ilga aprite” (VRE).
Tacu 1steniba ir tiesi pretgji. Proti, gala produkta cenu nosaka pat€rétaju vertjums un
pieprasijums. Un $ada paterétaju vertejosa darbiba galu gala nosaka, kadai vajadzétu
but sts preces izmaksai. -- Atlidzibu faktoriem nosaka to pardoSana lietotajam, bet
faktora lietotajs nesp€j noteikt So atlidzibas lielumu pirms §1 faktoru lietoSanas.
RazoSanas izmaksas ir gala produkta beigu cenas vara un nevis otradi. RazoSanas
izmaksu kopsummu sastada maksa par faktoriem plus pelnas procenti; un $o
kopsummu nosaka produkta cena un nevis otradi.

Realaja nenoteiktibas pasaul€ to visu saskatit ir daudz griitak, jo tur par faktoriem
maksa avansa no produkta cerétas pardoSanas kopsummas. Kapitalists antreprenieris
avans€ naudu par faktoriem spekulativi cerédams, ka vin$ biis sp€jigs atgiit savu
naudu ar uzviju, ko vin§ sanems par procentiem un no produkta pardoSanas pelr,laszo.
Tas, ka vins rikosies, ir atkarigs no vina sp&jam paredz€t pieprasijuma situacijas un
patérina priekSmetu nakotnes cenas. Realaja ikreizgjo tirgus cenu pasaulé
antreprenieristiska pelna un zaud€jumi nekad nepielauj tadas situacijas izveidoSanos,
kad izmaksas un iepémumi, pirkSanas un pardoSanas cenas varétu klit vienadas, bet
vispar ir redzams, ka cenu nosaka vienigi novertgjot krajumu, ta “derigumu”, nevis
kaut ka vispar nosakot ta naudas cenu. Lai gan vairakums ekonomistu atzist, ka
realaja pasaulé (ta saucamaja “Islaicigaja aprite”) razoSanas izmaksas nevar noteikt
gala produkta pardosanas cenu, vinus vilina antreprenieriskais paradums darboties ar
izmaksam ka cenu determing€joso faktoru, un vini pielieto So procediiru ar1 vienmerigi
rot&josas ekonomikas situacija un ar1 uzskata to par raksturigu ipasibu ekonomika,
kura pastav ilgas aprites tendences. Vinu lielas kludas, par kuram diskutesim ar1 vél
turpmak, drizak rodas no vinu antreprenieriska skatupunkta uz ekonomiku, un nevis
no ckonomista viedokla. Individualajam antreprenierim $kiet, ka faktoru izmaksa ir
licla méra determinéta ar vinam sveSiem, aréjiem spékiem un ar vina faktoru
sarazotas gala produkcijas pardosanu. Bet ekonomistam jazina ka, kada veida nosaka
naudas izdevumus. Nemot véra visas ekonomiskas sakaribas, var saprast, ka tas tiek
noteiktas ar produkta galigo pardoSanas cenu, kura atspogulo patérétaju prasibas un
novertéjumus.

So kliidu avoti klis saprotamaki vélak, kad més apliikosim nespecifisko ka arT
specifisko faktoru pasauli. Bet, lai ar1 ka biitu, tomér biitiskais miisu analizé un tas
slédzieni paliek nemainigi arT $ajas sarezgitakas un realakas situacijas.

Klasiskie ekonomisti ir maldigu uzskatu vara. Vini atzist, ka produkta galigo cenu
nosaka razoSanas izmaksas, vai, drizak, ta nejausi svarstas starp So doktrinu un
darbaspeka vértibas teoriju. ST teorija izole darbaspéka naudas izmaksas un razo$anas
izmaksa ka produkta pardosanas cenas determinantu. Pareizas attiecibas starp preces
cenu un tas razoSanas izdevumiem, kam ipasi pieversamies jau ieprieks, attistija tadi
“austriesu” ekonomisti (protams, kopa ar citiem izciliem ekonomikas zinatniekiem)
ka austrietis Carl Menger, Eugen von Bohm-Bawark, un Fridrich von Wieser un angli
W.Stanley Jevons. Tas tika paveikts Austrijas skolas ekonomikas apcerg&jumos 1870-
1880.gados, kad ekonomika patiesam tika attistita ka zinatne®'.

Diemzgl, ekonomikas zinatn€ zinasanu regresija vérojama biezak neka to progress.
Milzigais ekonomikas zinatnes progress, ko dazadas §is zinatnes jomas nodroSinaja
Austrijas skola, pateicoties Alfréda Marsala ietekmei, tika noblok&ts un paversts
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atpakal, Alfrédam MarSalam méginot rehabilitét ekonomikas klasikus un integrét tos
ar austrieSiem, turklat noniecinot Austrijas skolas sasniegumus. Par noz€loSanu nevis
Austrijas skola, bet gan Marsala pieeja vélak ietekmé&ja ekonomikas zinatniekus un
autorus. Un tiesi §1 Alfréda Marsala pieejas ietekme ir dal&ji atbildiga par pasreiz
ekonomistu vidé pastavoso mitu, ka Austrijas skola sava laika efektivi darbojas, bet
tad parstaja dot savu pozitivo ieguldijumu ekonomikas zinatnes attistiba un katra §1s
skolas velak radita vertiga atzina tika efektigi formulta, izklastita un integréta
Alfreda Marsala Principos.

Marsals tiecas rehabilitét klasisko razosanas izmaksu teoriju, pielaujot iesp&jamibu,
ka reali pastavosaja tirgl “Tslaiciga aprit€” paterétaju pieprasijums notur cenas
noteikta Iimeni. Bet svarigako reproduc€jamo precu ilgstosa aprité noteicosas ir
razoSanas izmaksas. Atbilstigi MarSala uzskatiem cenu nosaka gan derigums, gan
naudas izmaksas, bet viena situacija vairak viena, otra — otra. Vin$ formulé sadu
sledzienu:

vispariga likumiba ir tada — jo 1saku laika periodu analiz€jam, jo lielaku uzmanibu
pieverSam cenai; bet, jo garaks biis Sis periods, jo svarigaka liksies razoSanas
izmaksu ietekme uz cenu... Jebkura laika bridi realo cenu (t.1., tirgus cenu, ka to
parasti sauc) biezi vien vairak ietekmé pasreiz€ja situacija, un vis tas, kas izraisa
miisos satraukumu un momentanu ricibu; nevis mierigas apsvertas norises. Bet ilga
laika perioda satraukums un haotiskas ietekmes liela méra savstarp€ji dz€s viena otru;
tadejadi ilga aprite stabilie cloni nosaka cenu pilnigi®2.

Implikacija ir pietiekami skaidra: ja kads veic tirgus darTfjumus ar 1sas aprites tirgus
cenam/vertibam, vins rikojas visai pavir$i, satraukti un paklaujas 1slaicigdm ietekmém
— tik daudz no visa citéta izriet no Austrijas skolas. Bet, ja kads grib veikt darjjumus
ar “patie$am pamatigam” lietam, vinam jakoncentr&jas uz razosanas izmaksam. —
Mingéta austriesu skolas atzina kops ta laika vél arvien ekonomika tiek uzturéta.

Marsals sava analize pielauj lielu metodologiska rakstura klidu. Ta attiecas uz
“tslaicigo apriti” un uz “ilglaicigo apriti”. Vins uzskata “ilglaicigo apriti” ka reali
eksistéjosu permanentu stabilu novérojamu elementu, principa mazsvarigas
nepartrauktas tirgus cenu svarstibas. Vins pielauj, ka “kaut ari vairums stabilo c€lonu
ir tomér paklauti mainai”, un skaidri norada, ka to maina ir mazak iespéjama, neka
satraukuma radita drudZaina tirgus cenas maina. Sai apstakli slépjas ilgas aprites daba.
Vins ilgas aprites faktus uzskata ka pakartotus tirgus cenu islaicigai mainai, lidzigi ka
jiiras limenis vilpojas un to maina paisums un bégums®>. Mar3alam ilglaicigas aprites
dati skiet kaut kas tads, kurus var korigét un kuri novérotajam ir acimredzami; ta ka
atbilstigi MarSala uzskatiem ilglaicigas aprites dati mainas lénak neka tirgus cenas,
tad tie ir akuratak noveérojami.

Tomér Marsala ilgas aprites koncepcija ir pilnigi aplama un §1s aplamibas
caurstravo visu vina darba teorétiskas struktiiras pamatus. Ilga aprite, atbilstigi savai
biitibai, nekad nefunkcioné un nekad nevar eksistéet. Bet tas gan nenozimé, ka “ilga
aprite” vai vienmerigi rot€josas ekonomikas analize nav svariga. Gluzi pretgji, tikai
izmantojot jedzienu VRE més varam veikt tadu kritisku problému katalaktisko analizi
ka antreprenieristiska pelpa, raZoSanas struktiira, procentu likme un razoSanas faktoru
cenu noteikSana. VRE ir galamérkis, uz kuru virzas tirgus. Bet stridigs jautajums ir
tas, ka Sis galameérkis, resp. reala tirgus cena nav novérojama, ta nav reala.

Megs ieprieks iztirzajam vienmerigi rotgjosas ekonomikas biitiskas pazimes.
Vienmerigi rot&josa ekonomika ir situacija, kura iestajas un turpina pastavet tad, kad
tagadgjie, esosie tirgus fenomeni (vertgjumi/cenas, tehnologija, resursi) turpina
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saglabaties bez izmainam — paliek konstanti. Ta ir teorétiska konstrukcija, kura
ekonomistam dod iesp&ju konstatét, kura virziena jebkura laika bridi ekonomika
tiecas attistities; ta arT palidz ekonomistam analizes nolukos izolét dazadus realas
pasaules ekonomikas elementus. Lai analiz€tu mainigaja pasaulé funkciongjosos
determingjosos spekus, vinam hipotétiski jakonstrué arf nemainiga pasaule. ST
hipotétiska nemainiga pasaule ir pilnigs pretstats realajai mainigajai pasaulei, bet
nevar apgalvot, ka ilga aprite eksisté vai ka ta ir kaut kas pastavigaks, kaut kas
stabilaks par reala tirgus fenomeniem. Gluzi pret€ji — realas tirgus cenas, ir vienigie
fenomeni, kas pastav vienmér; un tas ir tirgus faktisko fenomenu (patérétaju
pieprasijuma, resursu u.c.) rezultanti. Bet minétie fenomeni nemitigi mainas.
“Ilglaiciga aprite” nebiit nav stabilaka; tas fenomeni nepiecieSama karta mainas lidz ar
tirgus fenomenu mainibu. Tas fakts, ka “ilglaiciga aprit€” izmaksas ir vienadas ar
cenam Vel nebiit nenozime to, ka izmaksas arT faktiski biis vienadas ar cenam, bet gan
tikai to, ka pastav Sada tendence. Bet realitate, ka norada MarSals, sadur€ ar nerimtigi
drudZaino tirgus fenomenu mainibu §1 tendence izsikst 24,

Isi rezumésim. Lai gan zinama izpratné “ilglaiciga aprite” vienmerigi rotgjosa
ekonomika, drizak biidama pastavigaka un istenaka neka realais tirgus, ta — “ilglaiciga
aprite” VRE-a — vispar nav reala paradiba. Ta ir tikai loti noderiga konstrukcija
ekonomista analitiskai darbibai. Ta vinpam dod iesp&ju konstatet tirgus attistibas
virzibu kada noteikta laika perioda — it 1pasi virzoties uz pelnas un zaudeéjumu
likvidésanu situacija, kad eksistéjosie tirgus fenomeni paliek vieni un tie pasi, resp.
nemainigi. Tadgjadi vienmerigi rot€josas ekonomikas jedziens ir seviski noderigs
pelnas un zaudéjumu analiz€, salidzinot pelnas procentus. Bet vieniga istena realitate
ir tirgus fenomeni.

Subjektivas izmaksas austriesi nekad nav noliegusi, bet uzskatijusi tas par razoSanas
analizes svarigiem parametriem. It paSi darbaspéka un gaidiSanas nelietderigums (kas
izteikti laika preferences proporcijas) nosaka, cik daudz cilvéku energijas un cik
daudz no vinu ietaupijumiem tiks izlietoti razoSanas procesa. Plasaka izpratn€ tas viss
noteiks vai palidzés noteikt to visu pre¢u kopkrajumu, kuru vajadz&tu razot. Bet $Tm
izmaksam pas$am ka tadam ir tikai subjektivais derigums. Tas ir monistiskais, bet
nevis dualais c€loniskais skaidrojums. Turklat izdevumiem nav tiesas ietekmes uz
atseviskas preces sarazojama krajuma relativo daudzumu. Patérétajs vertés dazadu
dabiijamo precu krajumus. Cik daudz razotajenergijas un cik daudz ietaupijumu (no
sava uzkrajuma) tiks izlietoti vienas vai otras preces krajuma razoSanai, vai — Citiem
vardiem — katra produkta relativajam krajumam, tas atgriezeniski ir atkarigs no
antreprenieristiskajam gaidam, resp. no antrepreniera ieskata par to, no kuras preces
vin$ varétu git lielaku monetaro pelnu. Sadas gaidas pamatojas uz patérétaju
pieprasijuma virzibas paredz&jumu.

Sadas anticipacijas rezultata nespecifiskie faktori saks razot tadas preces, kuras tas
Tpasniekam dos vislielakos ienakumus. So procesu interpretésim vélak.

Ar1 Marsala subjektivo izmaksu traktgjums ir loti maldinoss. Proti --izdevigo
izmaksu ideju vins aizstaj ar savu viedokli par to, ka izdevigas izmaksas ir “realas
izmaksas”, kuras, izsakot tas méramas vienibas, var&tu tikt pievienotas produkta
izmaksai. Tad produkcijas izmaksas nauda nepieciesana karta klitu par krajuma
cenu, kuru antreprenieris maksajis, lai “izraisitu §Tm realajam izmaksam adekvatu
piepiles un gaidiSanas piedavajumu, lai raZotu visu produkta krajumu. Un §adas
realas izmaksas tad tiek uzskatitas par fundamentalu, pastavigu elementu, kur§ uztur
produkcijas naudas cenu, un Jauj MarSalam runat par daudz stabilaku ilgo apriti ka
normalu situaciju®.

20



Marsala liela klada ir ta, ka vins uzskata cenu un produkciju tikai un vienigi no
izoleta individuala antrepreniera vai izoletas industrijas viedokla, nevis apzina
ekonomiku ka veselumu tas kopsakaribas®®. Un is vina viedoklis caurstravo ne tikai
vina sekotaju darbus, bet arTt miisdienu autoru darbus. Marsals nodarbojas ar dazadu
precu konkrétam cenam un ir méginajis paradit, ka ilglaiciga aprité “razoSanas
izmaksas” nosaka cenas. Bet m&s to uzskatam par nepamatotu apgalvojumu). Turklat
ir pilnigi kliidaini sasaistit atsevisku preci ar darbaspeku versus vala un ar patérésanu
versus gaidisanas izmaksas. Jo pedgjie ir visparigie fenomeni, kuri tiek pielietoti un
caurstravo pilnigi visu ekonomikas sistému. Cena, kuru nepiecieSama karta izraisa
nespecifiskais faktors, ir augstaka cena, lai arT kaut kur citur tas varétu iegiit izdevigu
cenu, bet §1 “cena citur” sava pamata ir noteikta ar “citur esoS$o” patérétaju
pieprasijuma situaciju. AtteikSanas izdevumi no valas un patéréSanas vispar tikai
palidz noteikt darbasp€ka un uzkrajumu lielumu — kopigo krajumu, kuru varétu
izlietot razoSana. —Tas viss Vel tiks iztirzats turpinajuma.

9.Cenu veidoSands un tirgoSands teorija

Uz visam precém attiecas apgalvojums, ka precu pardevéju kopienakumi tiecas biit
vienadi ar summaro samaksu par faktoriem. Sada vienadiba ir vispar atzits fakts
vienmerigi rotéjosa ekonomika. Vienmérigi rot&josa ekonomika pelnas procenti ir
ieglistami atbilstigi tai paSai vienotai likmei, kadu kapitalisti iegiist viscaur
ekonomika. Atlikumu no razoSanas ienakumiem un produkta pardoSanas patérétajiem
sanem originalo faktoru — zemes un darbaspéka ipasnieki.

Miisu nakamais uzdevums ir analizét faktoru pakalpojumu cenu un pelnas procentu
noteikSanu, kadas tas tiecas pastaveét ekonomika, un varétu tikt sasniegtas vienmerigi
rot€josa ekonomika. Lidz Sim misu diskusija bija centréta uz tadas kapitalpreces
struktiiru, kura it ka ta biitu vienas razoSanas pakapes kompositprece. Bet razoSana ir
daudzpakapju process. Un mées jau ieprieks arT konstat€jam, ka razoSanas pelpa galu
gala pardalas starp originalajiem faktoriem -- zemi un darbaspéku, un ta tas noteikti
notiek arT vienmerigi rot&josa ekonomika. VElak més So analizi paplasinasim un
ietversim tani ar1 daudzpakapju razoSanas procesu un aizstaveésim razoSanas laika
dimensijas analizes veidu pretstata pasreiz loti pievilcigajam uzskatam par to, ka
modernajos apstaklos razosana ir “bezgaliga” un ka originalo faktoru analize var bt
bijusi lietderiga tikai primitivaja €ra, bet ne miisdienu modernaja ekonomika. Un ka
izsecinajumus no ta, talak attistisim razoSanas procesa kapitala un laika dimensiju
biitibas analizi.

Kads varétu bt produktivo faktoru cenu noteikSanas process tiri specifisko faktoru
pasaule? Mes jau pienémam, ka vienigi pakalpojumi tiek iegtiti, bet nevis visa prece.
Un tas ir pilnigi pareizi darbaspéka gadijuma, jo ir runa par brivas sabiedribas biitibu.
Zemes un kapitalprecu gadijuma més pienémam, ka kapitalists-produkta ipasnieks
drizak 1ré vai rent€ raZzoSanas faktorus, nevis iegiist tos ka veselumus sava pasuma.
Miisu ieprieks apliikotaja pieméra 95 unces nonaca pie faktoru ipasniekiem kopigi.
Bet p&c kadiem principiem ir sadalams kopienakums, atbilstigi dazadu individualo
faktoru pakalpojumiem? Ja visi faktori ir pilnigi specifiski, tad més varam pielietot to,
ko parasti sauc par tirgosanas teoriju. Un $ai gadijuma situacija ir loti lidziga tai, kada
veidojas starp diviem cilvékiem, kuri veica barterdarijjumu; to més aplikojam 2.dala.
Tas, kas mums paslaik triikst, nav relativi determingta cena, vai to proporcijas, bet gan
apmainas proporcijas plasa diapazona — starp cenu “marginalajiem pariem”, kur
maksimala cena ir loti atS8kiras N0 minimalas cenas.
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Ieprieksgja gadijuma mums, teiksim, bija summari divpadsmit darbaspeka un zemes
faktoru, un katrs no tiem bija nepiecieSams noteiktas preces razosanai. Turklat
neviens no Siem faktoriem nebija lietojams kada cita razosSanas Iinija. Uzdevums, kurs
jaatrisina So faktoru ipasniekiem, ir noteikt katra faktora proporcionalo dalu
kopienakuma. Katra faktoru pasnieka maksimalais noluks ir iegiit dalu no kopiga
100-procentiga ienakuma, kura ir tikai nedaudz mazaka par visu $o kopienakumu.
Saja gadijuma praksiologija nav spéjiga uzradit, kads varétu bit galigais lemums. Te
praksiologija nav pielietojama. TirgoSanas teorija ari nav visu praktisko nodomu
teorija. Viss, ko $ai sakara var teikt, ir tas, ka ta ka katrs faktoru ipaSnieks grib
piedalities un gt ienakumus, tad iesp&jamakais variants ir visu dalibnieku savstarp€ja
brivpratiga vienoSanas. Ja faktori kopigi razo produktu, tad tam janotiek uz dalibnieku
brivpratigas vienoSanas pamata, vai ar1 tas varétu bt tiro kapitalistu veikta faktoru
pakalpojumu pardoSanas netiesais rezultats.

Ekonomisti ir loti nelaimigi, ja viniem janodarbojas ar tadam tirgus darjjumu
situacijam, jo ekonomiska analize izsledz jebkuru iesp€&ju kaut ko teikt $adu darfjumu
sakara. Ekonomisti nedrikst paklauties vilinajumam nosodit §adas situacijas ka
ekspluataciju vai vél ko launaku, vai parvérst ekonomikas analizes trikumus
ekonomiska tragedija. Lai arT kada vienoSanas starp faktoru ipasniekiem tiktu panakta,
ta katram no viniem bils izdeviga; citadi vini nebiitu par So sadarbibu ieprieks
Vienoju§ie527.

Ir vispar pienemts, ka visiem lidzekliem tiecoties péc proporcionalas ienakumu
dalas, darbaspéka faktoram piemit mazaka “tirgoSanas spéja” neka zemes faktoram.
Vieniga jéga, ko var saskatit “tirgoSanas spgja”, ir tas, ka jabiit minimalai rezervetajai
faktoru cenai, jo pretgja gadijuma faktoru ipasnieki razosana neiesaistisies. Un tas
nozimgé, ka faktoriem jasanem vismaz minimalais ienakums, jo faktors, kur§ negaist
pat ienakuma minimumu, t.i., rezervéto cenu, var tomer stradat ar ienakumu, kurs
tikai nedaudz lielaks par nulli. Vajadzetu tagad bt skaidram, ka jebkura darba sp&ka
faktoram ir kada noteikta minimala pardo$anas cena; par zemaku maksu vins
neatradas. Misu apliikotaja gadijuma, kad més pienémam, ka katrs faktors ir
specifisks, butiba bija tada, ka neviens stradnieks nebija sp&jigs nopelnit kada cita
veida darba. Bet vins vienmér var&ja baudit valu un prasit minimalu samaksas
piedavajumu par sava darba pakalpojumiem. No otras puses — zemes lietoSanas
gadijuma tas ,,vala” — nelietoSana netiek upuréta. Iznémumi ir Joti reti un tie parasti
vérojami situacija, kad zemes IpasSnieks gust estétisku baudu no kontemplacijas par
savas zemes neintensivu ekspluataciju. Bet tai nav nekada sakara ar ienakumu nauda,
ko $1 zeme vinam var€tu nest, pardodot tas produkciju. Tas viss nozimé tikai to, ka
zemei nav rezervetas cenas, un zemes ipasniekam jasamierinas ar pelgu, kura gandriz
ir vienada ar nulli, nevis atstajot savu zemi atmata. Tadgjadi var secinat, ka
darbaspéka 1pasnieka tirgoSanas sp&ja gandriz vienmér ir paraka par zemes ipaSnieka
tirgo$anas spéju.

Realaja pasaulé darbaspéks, ka redz&sim, ir tik unikals nespecifiskais faktors, ka
ienakumiem no ta nekad nav pielietojama tirgo3anas teorija®.

Ja kada razoSanas Imija funkcioné divi vai vairaki specifiskie faktori, tad tas, ko
ekonomikas analize var teikt par So faktoru saraZota produkta kopiga ienakuma
pardali pa faktoriem, ir Joti nebiitisks; jo ta ir tirgoS$anas, kura pamatojas uz
dalibnieku savstarp&ju brivpratigu vienosanos. TirgoSanas notiek un cenu noteiksanas
nenoteiktiba pastav ar1 pat starp diviem vai vairakiem nespecifiskiem faktoriem taja
reti sastopamaja gadijuma, kad So faktoru iesp&jamie pielietojumi ir sadalami
vienadas proporcijas. Sados gadijumos katram faktoram netiek noteikta sava atseviska
cena, bet rezultats tiek pardalits, savstarpgji tirgojoties.
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Pienemsim, ka noteikts mehanisms, kas veidots no divam nenoskiramam dalam, tiek
lietots atskirigas razoanas jomas. Sis divas vienota mehanisma dalas vienmér tiek
lietotas kombinéti noteiktas fiksétas proporcijas, kuras nosaka $§1 mehanisma
konstrukcija. Pienemsim, ka divi vai vairaki individi ieglist sava Ipasuma $is divas
vienota mehanisma dalas, un, resp., divi individi ar $o vienoto divdaligo mehanismu
producé divus atskirigus produktus, lietojot savu darbaspéku un savu zemi. Sis no
divam dalam kombin&tais mehanisms var tikt pardots vai lietots ta, lai razoSanas
Iinija, kura to izmanto ka vienotu divu dalu mehanismu, dotu lielako monetaro
ienakumu. Bet produkta cena, kuru veido §1 konstruktivi vienota mehanisma lietoSana,
ar1 biis nenoskirami komulativi vairota cena. Katras dalas cenu un ienakumu pardali
starp diviem Tpasniekiem izskir savstarp€ja tirgoSanas procesa. Ekonomika nav
sp&jiga Saja gadijuma noteikt katras dalas atsevisSko cenu. Un tas ir pareizi tadel, ka
vienota mehanisma divu nenoskiramo dalu proporcijas vienmér ir vienas un tas pasas,
lai gan kombingtais produkts var tikt izlietots dazados atskirigos veidos 29,

Ne tikai tirgo$anas teorija tiek reti lietota realaja pasaul€, bet ari nejauso atskirigo
vertejumu zona un tadgjadi ari nejausi noteikto atskirigo cenu zona. Sis teorijas
nozimigums biitiski samazinas ar1 zona no barterdarjjumiem lidz attistitai monetarai
ekonomikai. Un, jo lielaks kltst dabiijamo precu daudzums un dazadiba, un, jo vairak
ir cilveku, kuri tas verte atskirigi, jo nenozimigaka klust nejauSo faktoru zona™.

Nu més varam ievadit miisu diskusija citu reti sastopamu, izteikti empirisku
elementu. Proti, uz Zemeslodes darbaspéks ir daudz nepietickamaks faktors, neka
zeme. L1dzigi ka gadijuma ar Krtizo, ari modernaja ekonomika, cilveks ir bijis sp&jigs
izveleties ar kuru zemi veikt dazadas darbibas, to izmantojot, kuru atstat atmata, un ka
zeme, kura ir atmata, “nerent€jas”, t.i., $ada zeme nedod ienakumus. Protams, lidz ar
ekonomikas attistibu, cilvéku skaita pieaugumu un resursu izmantosanas
palielinasanos, pastav tendence zemes parpilnibai pazeminaties (izpemot jaunu
augligu lauku atklaSanu).

6
Production: The Rate of Interest and Its Determination
6. dala
RazoSana: Procentu likme un tas noteikSana

1.Daudzuma stadija: procentu fird likme'

Lidz $im m@&s iztirzajam razoSanas struktiiru, kuru veido tikai viens posms. Firmas,
ievérojot faktoru specifiku, visas razosanas un produkta stadijas, lidz gala produkta
pardosanai patérétajam, ir integrétas vertikali. Sis apgalvojums ir, protams,
nerealistisks pien€mums. Mums tagad jaapsver raZoSanas situacijas realaja pasaulg,
kur (a) funkciong gan specifiskie, gan nespecifiskie faktori, un (b) gala produkta
razoSanas procesu no sakuma Iidz beigam jeb no augstakas lidz zemakajai stadijai
realizé ar dazadiem atbilstigiem specifiskiem secigi lietotiem raZo$anas faktoriem®.
Mes pienémam, ka firma pardod faktorus un preti sanem sava Ipasuma ar Siem
faktoriem razoto produktu, tagad §1 piepémuma vieta iedomasimies konkrétaku
situaciju, proti, uzskatisim, ka $aja razoSanas procesa noteiktos laikposmos un
produkta raZoSanas stadijas piedalas vairakas dazadas firmas un atskirigas kapitalistu
grupas, un katra razoSanas posma produktu pardod par naudu citam kapitalistam vai
kapitalistu grupai. Sai pieméra nav nepiecieSams konkretizét, cik ir produktu vai
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razoSanas stadiju, ka ari to, cik ilgst viena razoS$anas stadija. Ertibas labad,
atgriezisimies pie misu agraka pieméra, kurs grafiski attélots 40.zZzimgjuma. M&es
pienemam, ka produktu un pakalpojumu apmainas notiek katra diagramma ieziméetaja
linija. Tapat, ertibas labad, mums arT japiegem, ka visu stadiju ilgumi ir vienadi.

Ta vieta, lai sakratu ienakuma procentus no pakalpojumiem p&dg€ja razoSanas
stadija viena kopsumma, kapitalists vai kapitalisti sapem ienakuma procentus
atseviski par katru razosanas stadiju®. Ja katra razosanas stadija ilgst vienu gadu, tad,
saskana ar miisu pien@mumiem, noteiktas preces pabeigts razosanas process ilgst
seSus gadus. (Sk. 41.7im.). Ja visas izdalitas razoSanas stadijas apvieno viena integréta
stadija — vertikali integreta stadija, tad kapitalists (vai kapitalistu kopums) avansé
originalo faktoru Ipasniekiem savu naudu uz seSiem gadiem un pats seSus gadus gaida
savus ienakumus. (Bet precizak — ta ka darbam jaturpinas un par darbaspéku un zemi
jamaksa nepartraukti, tad par agrak noiréto darbaspeku un zemi jamaksa, teiksim, jau
pirmaja gada un velak par katru nakamo gadu, [idz sesta gada beigam). Bet precizi
nodalot vienu razoSanas stadiju no jebkuras citas, katrs kapitalists avansé savu naudu
tikai uz vienu gadu.

Ienakumi no zemes un darbaspéka
83 unces

In.: Nepilnigs zim. jo nav gadu skaita!

Procent T T T T T T
u
ienaku
ms T
17
unces T
19
unce
S
1 20 8
4
2 30 13
4
3 45 12
1
4 60 16
)
5 80 15
6 100 unces
A
100 unces !

Patérétaja izdevumi

41.zim. (Neskaidra: gadi un 2,2) FAKTORU IENAKUMI DAZADAS
RAZOSANAS STADIJAS
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Tagad apliikosim diagrammu 41.zim&juma. Mums nedaudz jamodifice ieprieksgja
diagramma. Salidzinajuma ar 40.zZim&juma diagrammu, Saja — 41. diagrammas apaksa
pievienota horizontala 100 uncu josla un ienakuma procenti, kuri picaug $ai summai
Saja — zemakaja stadija, un kuru sanem kapitalists. Ta uzradita ar horizontalo bultinu,
kas v@rsta uz kreiso pusi (5% ienakums). Vertikala bultina norada summu, kuru
sapem originalo faktoru ipasnieki — zemes un darbaspéka ipasnieki $aja razoSanas
stadija, bet ie€notas joslas dala reprezenté summu, kura nonak pie augstaka ranga
kapitalprecu faktoru pasniekiem, t.i., pie produktu pasniekiem. Iepricksgja
diagramma nebija iesp&jams attélot ienakuma procentus, bet tika uzraditi tikai visi
ienakumi, kuri nonak pie originalo faktoru ipasniekiem; laika elements Saja diskusija
netika ieviests.

Saja pamatdiagramma (41.zim.) ir attélota razo$anas un maksajumu struktira.
Aplikotaja gadijuma patéretajs izdevis 100 unces. Piecas unces no tam ka ienakuma
procentus sanem pat€rina precu pardeveji un 95 unces tiek izmaksatas faktoru
ipasniekiem. Miisu pieméra 15 unces samaksaja par zemes un darbaspeka
(originalajiem) faktoriem, 80 unces — augstakas kartas kapitalprecu faktoriem par
pakalpojumiem. Nakamaja razoSanas stadija kapitalists sanem 80 unces ka ienakumu
no sava sarazota produkta pardosanas.

No 80 uncém 16 unces aiziet zemes un darbaspéka pirksanai, 4 unces — otra l[imena
kapitalistam ka ienakuma procenti. Atlikusas 60 unces tiek izlietotas augstakas kartas
kapitalprecu pirkSanai. Tads pats process atkartojas Iidz pat augstakajai razoSanas
stadijai, kur augstakas kartas kapitalists sanem 20 unces no ienakuma, vienu unci no
tam patur sev, bet parg€jas 19 unces samaksa par zemes un darbaspéeka faktoriem.
Kopienakumu summa zemes un darbaspéka faktoriem sastada 83 unces; ienakuma
procentu kopsumma sastada 17 unces.

Ieprieks$€ja sadala, kur diskut&jam par procentiem, més paradijam, ka nauda vienmer
ir nespecifisks faktors, un tad rezultats ir tads, ka VRE-ka pelnas procenti un naudas
investicijas (tra procentu likme) ir viena un ta pati visa ekonomika, neatkarigi no
produkta veida vai razoSanas specifiskajiem apstakliem. Bet tagad més konstat&jam §1
principa paplaSinasanos. Proti, ne tikai procentu likme var biit vienada visam precém,
art katrai precei katra stadija ta var biit viendada. Musu diagramma pelnas procentu
likme, kuru sanem produkta ipasnieks, t.i., kapitalists, ir viena un ta pati katra
razoSanas stadija. Zemakaja stadija, razotajs investé faktoros 95 unces (abos faktoros
— kapitalprecés un originalajos faktoros) un sanem 100 unces no patérétajiem — neto
ienakumu 5 unces. Tas atspogulo pelnu no investicijam 5/95 apméra vai aptuveni 5,2
%. Vienmerigi rotgjosa ekonomika (VRE) nav nedz pelnas, nedz zaud&jumu, Kuri
butu radusies nenoteiktibas rezultata, jo §1pelna simbolizé tikai tiro (neto) procentu
likmi. Nakamas augstakas stadijas kapitalists faktoros investé 60 plus 16, summa —
76 unces un sanem neto pelpu 4 uncu apmera, ari aptuveni 5,2%. Un ta arT turpmak
katra investéSanas stadija, un tadéjadi procentu likme kliist visas stadijas vienada, ja
neraugas uz aritmé&tiskam nebitiskam novirzém. Augstakaja stadija kapitalists investe
19 unces zemé un darbaspeka un ka tiro pelpu sanem 1 unci, un atkal apméram 5,2%.

Procentu likmém jabiit vienadam visas razoSanas procesa stadijas. ledomasimies,
ka procentu likme kliist augstaka augstaka stadija, salidzinajuma ar procentu likmi
zemakas stadijas. Tad kapitalisti pametis raZoSanu zemakas stadijas un paries uz
augstakajam stadijam, kur procentu likme ir augstaka. Kads ir §adas parejas efekts?
Uz 30 jautajumu més varam atbildét, akcentgjot procentu likmju diferences
implikacijas. Augstaka procentu likme stadija A neka B nozimé, ka cenu intervals
starp faktoru summu, kuri tiek darbinati stadija A, un §1s stadijas produktu pardosanas
cenu procentu izteiksmé ir augstaka, neka cenu intervala stadija B. Ta, lik, ja més

25



salidzinam 41.zZim&juma attéloto 4.stadiju ar 1. stadiju, tad pirmaja aplukotaja
gadfjuma més konstat€jam cenu intervalu no 43 lidz 45, otra gadijuma 95 un 100, kas
sastada aptuveni 5,2 % neto procentu pelnu katra no Siem diviem minétajiem
gadfjumiem. Tagad tom@r pienemsim, ka faktoru cenu summa stadija 4 ir 35, nevis
43, ka bija ieprieks, turpreti faktoru cenu summa 1.stadija ir 98. (Sajos pieméros
faktoru cenu summa, protams, neietilpst procentu ienakumi). Kapitalisti, kuri investe
4.stadija, iegiist neto pelnu 8 vai 23, kamér investori pirmaja razoSanas stadija iegiist
pelnu aptuveni 2% apmera. Kapitalistiem japartrauc investéSana pirmaja stadija un
japariet uz ceturto stadiju. Sadas parejas rezultata stadijas 1 faktoru koppieprasijums
pazeminasies, un tade] pirmaja stadija izmantojamo faktoru cenas nokritis. Taja pat
laika lielakas investicijas ceturtaja razoSanas stadija izraisis faktoru cenu kapumu ta,
ka to kopiga cena saksies ar 35. Ceturtas stadijas produkts piecaugs, un ta piedavajuma
pieaugums pazeminas ta pardoSanas cenu, ta nokritis 11dz 43. ArbitraZas darbibas
turpinasies tik ilgi, kamér procentu intervals visas razoSanas stadijas klis vienads.

Ir svarigi saprast, ka procentu likme ir vienada ar cenu intervala likmi dazadas
stadijas. Aridaudzi autori uzskata, ka procentu likme ir tikai aizdevumu cena
aizdevumu tirgt. Faktiski, ka redz€sim ar1 vélak, procentu likme caurvij visus laika
tirgus, bet produktivais aizdevumu tirgus ir tikai precizs laika tirgus derivats, tam ir
tikai no laika tirgus atvasinata nozime>.

Vienmeérigi rot€josa ekonomika (VRE) ne tikai procentu likme biis vienada kada
noteikta produkta visas raZoSanas stadijas, bet viena un ta pati procentu likme
domings visu produktu visas razoSanas stadijas. Realaja nenoteiktibas pasaulé
antreprenieru darbibas tendence vienmeér ir versta uz vienotas procentu likmes
izveidoSanu visa laika tirgus ekonomika. Un vienotas procentu likmes izveidoSanas
c€lonis ir skaidrs. Ja preces X tresaja razoSanas stadija pelna ir 8%, bet preces Y
pirmaja razoSanas stadija pelna tikai ir 2%, tad kapitalisti tieksies partraukt investet
preces Y pirmaja stadija un novirzis savas investicijas uz preces X treSo razosanas
stadiju. Atbilstigi Siem centieniem mainisies ari cenu intervals, ka arT pieprasijums un
piedavajums un rezultata procentu likmes kliis vienadas.

Tagad mes varam atgriezties pie miisu formulétajiem ierobezojoSiem pienémumiem
par dazadu razosSanas stadiju ilgumu vienadibu. Jebkura produkta razoSanas stadija
var ilgt tik ilgi vai ar1 biit tik Tsa, ka to nosaka razoSanas tehniskie panémieni un
industrijas organizacijas struktiira. Ta, luk, kada konkréta razosSanas stadija razoSanas
tehniskie pan€mieni var biit arT tadi, ka raza tiek iegiita tikai p&c vairakiem gadiem.
No otras puses, kada firma var biit divas stadijas, kuras “integrétas vertikali”, un tad
aizdod naudu faktoru pasniekiem uz periodu, kas aptver abas razoSanas stadijas,
iekams var pardot sarazoto produktu par naudu. Tira pelpa no investicijam jebkura
razoSanas stadija sakartosies pati, atbilstigi razoSanas stadijas ilgumam. Ta, luk,
iedomasimies, ka vienota procentu likme ekonomika ir 5%. Sie 5% attiecas uz
noteiktu laika vienibu, teiksim uz gadu. Lidzsvara gadijuma razoSanas process vai
investicijas, kuras aptver divus gadus, tad ienesis 10% pelnu, kas lidzinasies 5%
pelnai viena gada. To pasu var iegit jebkura ilguma razoSanas stadija. Tadgjadi,
neregularitdte vai stadiju integritate neapgritinds izlidzsvarosanas procesu.

Veca klasiska trijotne “zeme, darbaspeks un kapitals”, kura nopelna “renti, algu un
procentus”, ir radikali jamodific€. Nav tiesa, ka kapitals ir neatkarigs produktivs
faktors vai ka tas pelna procentus savam ipasniekam tada pasa veida ka zeme un
darbaspéks saviem 1paSniekiem. Ka més jau ieprieks konstatgjam, un turpinajam par
to diskutét ar1 vélak, kapitals nav neatkarigs produktivs faktors. Kapitals raZoSanai ir
vitali un kritiski nozimigs, bet ta produkcija galu gala tiek piedéveta citiem faktoriem,
proti, zemes, darbasp€ka un laika faktoriem. Turklat zeme un darbaspéks pasi par sevi
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neviens nav homoggns faktors. Bet tie ir unikali varigjoSu faktoru kategoriju/
dimensiju tipi. Katram atseviskam zemes vai darbaspéka faktoram ir savi fiziskie
parametri. Tie raksturo katram no Siem faktoriem piemitoSo unikali raksturigo
razojoSo speku, un tas arT funkcion€ ka unikals razojosais speks. Un ienakumu dod §1
katra faktora razojosa funkcija. (Detaliz&tak to aplikosim turpinajuma). Katrai
kapitalprecei ir bezgaligi daudz varietasu. Bet VRE-ka tas nenes ienakumus. Ienakumi
tiek ieguti tikai konvertgjot nakotnes preces tagadnes preces. Tas ta notiek laika
preferences dél. Nakotnes apmierinajums vienmér ir diskonta, salidzinot to ar
tagadgjo apmierinajumu. Kapitalprecu iegiisana sava ipaSuma un to turésana (no
datuma 1), lidz kamér to pakalpojumi tiek pardoti, t.i., kad produkts tick pardots
(datuma 2), ir tas, ko paveic investors-kapitalists. Ta ka faktori raZzo kapitalpreces
pardosanai par naudu, tad Sis investora-kapitalista veikums ir ekvivalents nakotnes
precu pardosanai. Bet So nakotnes precu pardosana tiek veikta kada velaka laikposma,
kad jau par naudu pardotas ta laika tagadnes preces, kad nakotnes preces ir kluvusas
patérétajam par tagadnes precém. Kad zemakas kartas starpprodukti-kapitalpreces ir
pardotas par naudu, tad tas vél neskaitas pagatnes preces, bet tikai laika zina nedaudz
tuvakas nakotnes preces, kuras pardotas par naudu. Citiem vardiem, kapitalpreces tiek
transferétas no laika zina agrakas gatavibas stadijas tuvak patérésanas stadijai — laika
zina tuvakai stadijai. Sis transferences laika intervals, ka starpiba starp diviem laika
momentiem — “laika zina agraks”-“laika zina tuvaks” — aizplivurota forma izsaka
laika preferences likmi. Ta, lik, ja tirgus laika preferences likme, t.i., procentu likme,
ir 5% gada, tad kadas konkrétas 100 uncu vertas tagadnes preces tirgus vertiba péc
gada no §1 briza bas tikai 95 unces. Un péc §1 viena gada So cenu — 95 unces — sauks
par §is pasas preces tagadnes cenu. P&c Y4 gada tas vertiba bis 97,5 unces utt. Tas Viss
nozime to, ka konkrétai precei konkréta laikposma ir sava konkréta vertiba, un ta
janosaka tiesi Sim laikposmam, nevis kaut ka vispar. Un gala rezultata noteikta laika
perioda visas likmes biis vienadas.

Tatad kapitalists avans€ tagadnes preces faktoru paSniekiem preti sanemot
nakotnes preces; un tad velak §1s nakotnes preces, kuras nu kluvusas par tagadnes
precém vai ari nav vairs tik talas nakotnes preces, pardod apmaina pret tagadnes
precém (nauda). Vins avanse tagadnes preces faktoru Ipasniekiem un, apgroziba preti
sanem tadus faktorus, kuri uzskatami par nakotnes precém. Pakapeniski vins tas
transforme tadas preces, kuras tad ir tuvakas tagadnes precém, neka tas bija ieprieks.
Tadgjadi kapitalista ricibai piemit laika funkcija, un tadél vina ienakums ir precizs
nakotnes preces tagadnes azio, salidzinot nakotnes preces cenu ar tas cenu tagadné.
Tatad Sie pelnas procenti nerodas no konkrétas heterogénas kapitalpreces, bet rodas
no visparégja laika ieguldijuma. Kapitalista pelnas procenti rodas no vina gatavibas
ziedot tagadnes preces nakotnes preéu pirk$anai (faktoru pakalpojumus). Sadas vina
darbibas rezultata faktoru pasnieks iegiist sev tagadné naudu par to produktu, kurs
biis izraZots, resp. gatavs tikai kaut kad nakotng.

Tadgjadi, kapitalists, ierobezojot savu pasSreiz€jo patérinu, uzkraj naudu ka pasreiz
izmantojamu naudas krajumu (tagadnes prece), un izlieto to razoSanas faktoru
pirkSanai no faktoru ipasniekiem, lai ar Siem razoSanas faktoriem producétu vienigi
nakotnes preces. Tas ir pakalpojums, kuru kapitalists sniedz faktoru Ipasniekiem, un
par to faktoru 1pasSnieks veic kapitalistam brivpratigu maksajumu procentu likmes
forma.

2.Tirdas procentu likmes noteik$ana: Laika tirgus '
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Procentu likme spélg izskirosi nozimigu lomu razosana kompleksas monetaras
ekonomikas sistéma. Ka ta tiek noteikta? Ka jau rakstijam, ¢ira procentu likme
ekonomika visas razosSanas procesa stadijas tiecas klut vienlidziga un tadel vienmérigi
rot€josa ekonomika ta ir vienada.

Procentu likmes ltmeni tirgli nosaka tagadnes pre¢u apmainas procesa pret nakotnes
precém. So tirgu caurvij daudzi ekonomiskas sistémas elementi. Salidzindjuma ar
barterdarTjumu tirgu, naudas izveidoSanas par visparéju apmainas starplidzekli licla
méra vienkarsoja tagadnes-nakotnes tirgu, un izveidojas jebkura patérina prick§meta
patstavigs tagadnes-nakotnes tirgus. Monetaraja ekonomika tagadnes-nakotnes tirgus,
vai, ka més to saucam, “laika tirgus”, visa pilniba noris naudas izteiksmé&. Nauda
neparprotami ir tagadnes prece par excellence — izcila, vislabaka prece. Naudas prece
no monetara metala ka patérina vertibas puses ir pilna méra tirgii pieprasita prece
pilnigi visa sabiedriba. Nauda tadg] ir tagadnes prece. Patérina prece, reiz nopirkta,
vairs nevar atgriezties apmainas ieprieks€jas aprites sakaribas. Bet nauda ir tirgii
domingjosa tagadnes prece. Turklat, ta ka nauda ir visu apmainu starplidzeklis, ta ir
ar1 apmainas starplidzeklis laika tirgd.

Kas ta tada nakotnes prece, apmainama pret naudu? Nakotnes prece ir tada prece,
kas pasiaik tiek gaidita, ta ir prece, kura kaut kad nakotné kliis par tagadnes preci.
Tada izpratng tai ir tagadnes vertiba. Laika preferences universala fakta de] atseviska
prece tagadné ir vertigaka par paSreiz€jo izdevibu gaidit, kamér nakotnes prece kaut
kad klas dabtijama ka tagadnes prece. Izsakoties citiem vardiem — tagadnes prece
paslaik ir vertigaka par tas ka nakotnes preces tagadéjo vertibu. Ta ka nauda ir
apmainas universalais starplidzeklis gan laika tirgli, gan visos citos tirgos, tad ta —
nauda — ir tagadnes prece, bet nakotnes prece ir nakotné ieglistamas naudas tagadgjas
gaidas. Laika preferences likums nosaka, ka tagadnes nauda ir véertigaka par ta pasa
daudzuma nakotne gaidito naudu, resp., vértigaka par ta pasa daudzuma nakotnes
naudu. Citiem vardiem — nakotnes naudas apmaina, salidzinajuma ar tagadnes naudas
apmainu vienmér bus diskont&ta apmaina.

Nakotnes preces diskonts, salidzinajuma ar tagadnes preci, ir procentu likme. Ta,
luk, ja laika tirgii 100 unces zelta apmaina pret gaidam nakotné — t.i., péc gada no §1
briza iegtit 105 unces zelta, tad procentu likme ir apméram 5% gada. Ta ir nakotnes
laika-diskonta likme izteikta tagadnes nauda.

Ko specifiski saprotam ar vardkopu “izredzes nakotng iegiit naudu”? Sis izredzes
nepiecieSams ripigi analizet, lai izskaidrotu visus c€loniskos faktorus, kuri determiné
procentu likmi. Vispirms $adas izredzes realaja pasaulé vienmér ir saistitas ar noteiktu
laika periodu un tadg] tas vienmér ir zinama méra nenoteiktas. S1realajai pasaulei
vienmér piemitosa nenoteiktiba ir procentu c€lonis. Realaja pasaulé pelnas un
zaud€juma elementi vienmer ir savstarpgji savijusies un veido nenoteiktibas
nosacijumus. Tos analiz€sim arT turpmak. Lai noskirtu laika tirgu no
antreprenieristiska elementa, mums jaapjédz vienmeérigi rot€josas ekonomikas
pasaule, kur visi paredz&jumi istenojas, un tira procentu likme ir vienada viscaur $aja
ekonomika. Tad tur tira@ procentu likme bitu laika eksistéjosa diskonta likme. Ta ir
attieciba starp tagadnes preces cenu un tas nakotnes preces cenu.

Kada tipa prece ir §1 nakotnes prece, kura funkcioné laika tirgii? Ir divi nakotnes
precu tipi. Viens no tiem ir rakstveida prasiba par noteiktu naudas summu noteikta
nakotnes laika datuma. Saja gadijuma apmaina laika tirgdi notiek sekojosa veida. A
dod naudu B apmaina pret rakstveida prasibu par nakotnes naudu. A — nakotnes
naudas pirc€ju — parasti sauc par “aizdevéju” vai “kreditoru”, bet B — nakotnes naudas
pardevéju — par “aiznéméju” vai “debitoru”. Biitiba ir tada, ka 1 kredittransakcija,
pretstata skaidras naudas transakcijai, netiek tagadn€ pabeigta, tatad, ta paliek ka
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tagadné nepabeigta transakcija. Ta, pieméram, ja cilvéks pérk uzvalku par skaidru
naudu, vin§ transferé naudu apmaina pret uzvalku. Sada transakcija ir pabeigta
darbiba. Kredittransakcijas gadijuma vins$ sanem vienkarsi rakstveida 1.0.U.(g321 kas
ir I0U?), vai paradzimi, kura dod vinam tiesibas prasit konkrétu naudas summu kada
noteikta nakotnes datuma. ST transakcija pilna méra paliek speka nakotng, kad B —
“aiznémgejs” — “ atmaksajis aizdevumu”, parvedot kreditoram vinu saskanoto naudas
summu.

Kaut arT aizdevumu tirgus ir Joti pievilcigs laika transakcijas tips, tas tomér nav
vienigais, nav doming&josais tips. Ir daudz izsmalcinataki, viltigaki un svarigaki
transakciju tipi, kuri caurvij visu razosanas sistému, bet kurus reti kad saprot ka laika
transakcijas. Sadas transakcijas ir razotaja preéu un pakalpojumu pirk§ana. Sis preces
un pakalpojumus transformé laika un tad gala rezultata tie paradas patérina precu
forma. Kad kapitalists pérk raZzoSanas faktoru pakalpojumus, tad tas nozime, ka vins$ ir
nopircis noteikta daudzuma un veértibas galaproduktu, ta tagadnes vértiba ir diskont&ta
vertiba. kuram ir diskonté&ta §1 produkta tagadnes vértiba. Zemes, darbaspéka un
kapitala gadijuma tiek pirktas nakotnes preces, lai tas velak transformétu sava
galigaja formad — tagadnes precés.

Pieméra péc iedomasimies, ka kapitalists-antreprenieris noma darbaspéka
pakalpojumus. Pienemsim, ka kapitalists var€tu paredzet, ka vina nomata darbaspeka
pakalpojumi vinam — produkta ipasniekam dos tiro ienakumu 20 zelta un¢u apmera.
Velak més redzesim, ka pakalpojumi tiecas tikt atmaksati sava produkta neto vertiba,
bet faktiski vin$ — kapitalists -- produkta ipasnieks iegiist produktu, kas ir diskontéts
ar laika intervalu, skaitot no produkta gatavibas briza Iidz ta pardosanas bridim. Ja par
darbaspéka pakalpojumiem iegiis 20 unces piecus gadus no §1 briza, tad ir skaidri
redzams, ka darbasp€ka ipasnieks nevar cerét sanemt no kapitalista visas 20 unces
tiidal, avansa. Vins — darbaspeka ipasnieks — sanems savu tiro pelnu, kura ir
diskont&ta ar esoSo azio, tatad atbilstigi procentu likmei. Procentu ienakumus iegts
kapitalists, kur$§ uznémas avansét tagadnes naudu. Kapitalists tacu gaidija piecus
gadus, kamér tapa izgatavots produkts, un vin$ atguva savu naudu.

Tadgjadi tirais kapitalists, veicot kapitala avans€sanas funkciju produktiva sist€ma,
izpilda zinama veida starpnieka lomu. Proti, vin$ pardod naudu ( tagadnes preci)
faktoru 1pasniekiem apmaina pret viniem piederoSo faktoru pakalpojumiem
(perspektivas nakotnes preces). Kapitalists uzglaba §is preces un turpina nomat darbu
ar tam lidz laika bridim, kad vins tas ir transformg&jis patérina precés (tagadnes
preces), kuras tad tiek pardotas cilvékiem par naudu (tagadnes prece). Piemaksa, ko
vin$ iegiist pardodot tagadnes preces, salidzinajuma ar summu, ko vin$ samaksajis par
nakotnes precém, ir procentu likme, kura iegtita apmaina.

Tadéjadi laika tirgus nav noskirts no aizdevuma tirgus. Laika tirgus caurvij visu
kompleksas ekonomikas razosanas struktiiru. Visi produktivie faktori ir nakotnes
preces, jo tas nodroSina raZoSanas procesa virzibu uz patéréSanas gala rezultata ieguvi,
kas, savukart, ir visas produktivas uznémibas esamibas jéga. Laika tirgii nakotnes
precu pardosanai nav javeic kredita transakcija, ka tas ir jadara aizne@mumu tirgg.
Transakcija pati par sevi ir pabeigta darbiba un nekadi turpmakie abu dalibpusu
maksajumi nav javeic. Saja gadfjuma nakotnes pre¢u pircgjs — kapitalists — giis sev
ienakumus nakotnes precu transformésanas procesa tagadnes preces, nevis uzradot
IOU prasibu nakotnes pre¢u originalajam pardevéjam.

Laika tirgus tatad ir tads tirgus, kura tagadnes preces apmaina pret nakotnes
precém. Un 3o tirgu ka veselumu veido dazadas komponentes — dalibpuses. Viena §1
tirgus dalibpuse — kapitalists — apmaina savu uzkrato naudu (tagadnes prece) pret
daudzu faktoru pakalpojumiem (nakotnes prece). ST ir vissvarigakais lidzdalibas veids
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laika tirgdi. Cita dalibpuse ir patérétaju aizdevumu tirgus. Saja tirgii naudas taupitajs
aizdod savu naudu kredita transakcijas veida, apmaina pret nakotnes naudas IOU. Sis
taupigais cilveks ir tagadnes naudas piedavatajs, bet aiznémejs/debitors — nakotnes
naudas piedavatajs IOU forma. Sai gadijuma mums ir dari$ana tikai ar tadiem
cilvekiem, kuri pasi aizp@mas to savu naudu, kura viniem biitu jaizdod, perkot sev
pat@rina preces (vienkarsak — kuri ietaupa savu naudu, neperkot sev vajadzigas
patérina prec€m, jeb — kuri ierobezo savus izdevumus patériga precém un tadgjadi
ickraj...); bet nevis ar razotajiem, kuri aiznémas no saviem naudas uzkrajumiem, lai
investétu tos razosana (vienkarsak — kuri razoS$ana investe savu naudas uzkrajumu —
parpalikumu). Savu uzkrajumu aiznéméji, lai tos aizdotu razosanai, nav neatkarigs
speks laika tirg. Tas — S$is speks — drizak ir pilnigi atkarigs no azio procentiem. Tos,
savukart, nosaka raZoSanas sist€ma ka attiecibas starp tagadnes un nakotnes precém.
Un §1 attieciba ir vienada ar proporciju, kada pastav starp patérina pre€u cenam un
razotaja preéu cenam, ka ar starp dazadu razo$anas stadiju raZotaja precém. — Sis
savstarp€jas atkaribas apliikosim ar1 turpinajuma.

3.Laika preference un individuala vertibu skala

Pirms turpinat iztirzat laika tirgus komponentu lidzdalibu, pamatigak izanaliz€sim
individa vértibu skalas batibu. Ka més konstat&jam, risinot cenu noteikSanas un
pieprasijuma problémas, individa vértiba skala ir visu tirgus notikumu determin&$anas
atsleéga. Un §is apgalvojums nav mazak patiess attieciba uz procentu likmi. Saja
gadijuma problémas risindjuma galvenais faktors ir individa laika preferences
verteSanas saraksts.

Apdomasim tada hipotétiska individa ricibu, kurs ir abstrah&ts no jebkuras 1pasas
lomas ekonomiskaja sistéma. Uzskatisim, ka nepiecieSama karta $1 individa veértibu
sist€éma naudai piemit pazeminats marginalais derigums. No ta seko, ka vins$ sava
vertibu skala katru papildus ieglito naudas vienibu ranzé zemu. Ta viena patiesiba. —
Bet apgriezta sakariba, kura seko no ta pasa naudas pazeminata marginala deriguma,
ir tada, ka individs katru nakamo izdoto naudas vienibu ranzé sava vértibu skala
ranzg augstak. Sis deriguma likums pielietojams arT nakotnes naudai. Uz abiem
naudas veidiem — uz tagadnes naudu un nakotnes naudu attiecas visparéjais likums
par labuma daudzumu, proti, lielakam labuma daudzumam ir lielaks derigums,
mazakam — mazdaks. M@s varam ilustrét So vispargjo likumu ar sekojosu individa —
Dzona Smita — hipotétisku vértibu skalu:

Dzona Smita vértibu skala
.................................................................. (19 nakotnes unces) ( 10 gadus

.................................................................. (18 nakotnes unces)
.................................................................. (17 nakotnes unces)
................................................................. (16 nakotnes unces)

................................................................. (15 nakotnes unces)
.................................................................. (14 nakotnes unces)

.................................................................. (13 nakotnes unces)

.................................................................. (12 nakotnes unces)
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................................................................. (11 nakotnes unces)
...................... (1-ma papildus vieniba no 10 uncém)
............................................ (10 nakotnes unces)
...................... (2-ra papildus vieniba no 10 uncém)

Saja vertibu skala més aplikojam pieméru par to, ka visas iespéjamas izvéles
alternativas ranz€jamas viena vertibu skala, un demonstréjam deriguma likuma
patiesumu. “1-ma vieniba no 10 unc€m” attiecas uz rangu atbilstigi pirmajai vienibai
no 10 uncém (vieniba izv€l&ta patvaligi), kura biitu izdodama. Naudas “2-ra vieniba
no 10 uncém”, kura tiek izdota, art tiek ranz&ta atbilstigi, t.i., augstaka ranga utt. “1-
ma papildus vieniba no 10 uncém” tiek ranz€ta saskana ar nakamo vienibu no 10
uncém, kuru cilveks piekrit iegiit, bet lielums apalajas iekavinas nozimé, ka $1 prece
paslaik nav vina ipasums. Iepriek§ minétaja DZona Smita vértibu skalas saraksta
nemts vera laika faktors, tadgjadi ta ir vina laika preferences skala. Pienemot, ka
tirgus procentu likme tirgt ir 3 %, vins var iegiit 13 unces nakotnes naudas (Sa1
gadijuma 10 gadus no §1 briza) pardodot tagadnes naudas 10 unces. Izprotot to, ko
vin$ grib darit, m&s esam sp&jigi nemt véra vina laika preferences skalu. Un ta més
konstat&jam, ka 13 nakotnes naudas unc€m attiecinatam pret 10 uncu pirmo vienibu
vins dod priekSroku, un arT nakamajai vienibai no 10 uncém vin$ dod prieksroku; bet
treSo vienibu no 10 uncém vins verte augstak par Sim 13 nakotnes uncém. Tadgjadi,
pie tirgus likmes 3% gada, §is individs iekras 20 unces zelta un pardos tas laika tirgh
par nakotnes naudu. Vins ir tagadnes naudas — 20 uncu apjoma piedavatajs laika
tirgd®.

Ja tirgus procentu likme ir 2%, tad 12 uncu cena biitu 10 tagadnes unces, un Sai
gadijuma DZons Smits varétu biit 10 uncu tagadnes naudas piedavatdjs. Vins nekad
nevar biit nakotnes naudas piedavatajs, jo, Saja konkrétaja gadijuma vinam nav tada
nakotnes naudas daudzuma, kas butu lielaks par 10 uncé€m, bet tiktu ranzets zemak
par desmit uncu pirmo papildvienibu.

Iedomasimies, pieméram, ka DZeimsam Robinzonam (James Robinson) ir sekojosa
laika-vertibu skala:

.................................................................. (19 nakotnes unces) ( 10 gadus

.................................................................. (18 nakotnes unces)
.................................................................. (17 nakotnes unces)

................................................................. (16 nakotnes unces)
................................................................. (15 nakotnes unces)
.................................................................. (14 nakotnes unces)
...................... (1-ma papildus vieniba no 10 uncém)
.................................................................. (13 nakotnes unces)
.................................................................. (12 nakotnes unces)
..................... (2-ra papildus vieniba no 10 uncém)
................................................................. (11 nakotnes unces)

.................................................................. (10 nakotnes unces)

Ja tirgus procentu likme ir 3%, tad Robinsona noveért&jumi ir tadi, ka vins savus
ietaupTjumus laika tirgli nepiedavas. Un apgriezti —13 nakotnes unces vin$ ranze
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zemak neka “1-mo 10 uncu papildvienibu”, un tas nozimé, ka Robinsons biitu gatavs
apmainit 13 unces nakotnes naudas pret 10 uncé€m tagadnes naudas. Turklat, un
pretstata Smitam, vin§ varétu kliit par nakotnes naudas piedavataju. Ja procentu likme
bitu 1%, tad vins piedavatu 22 unces nakotnes naudas apmaina pret 20 uncém
tagadnes naudas, tadgjadi paaugstinot savu pieprasijumu pec tagadnes naudas par

zemaku cenu.

Biitu nepieciesams noradit, ka nav runa par atteikSanos no ne mazak ka 10 uncém
nakotnes naudas, salidzinajuma ar 10 uncém tagadnes naudas. Bitiba ir tada, ka katra
cilveéka laika preference ir pozitiva, t.i., vienai uncei tagadnes naudas (vai arT vél
mazaka daudzuma naudas) vienmer tiks dota prieksroku par vienu unci nakotnes
naudas. Tadel nekad nevar bt jautajums par to, ka tira procentu likme varétu biit
nulle vai pat negativa. Daudzi ekonomisti loti kludas, uzskatot, ka procentu likme
nosaka laika preferences sarakstu un ietaupijumu likmi. Drizak tas ir otradi. Te
diskutéta procentu likme ir vienkarss hipotétisks saraksts. Tas rada un atklaj katra
individa laika preferences saraksta biitibu. Kopuma laika preferen¢u mijietekmes un
tadgjadi ar1 individu pieprasijuma un piedavajuma saraksti laika tirgi determing tiro
procentu likmi tirgt. Tie funkcioné tada pasa veida ka individu vértejumi, kuri
kopuma nosaka precu piedavajuma un pieprasijuma sarakstus, un tas savukart nosaka
tirgus cenas. Un jabilst vélreiz, ka derigums un tikai derigums, Sai gadijuma laika
preferences forma, ir tas, kas determing tirgoSanas rezultatu. Skaidrojumi nedrikst
zaudet preferencu un tirgus konsekvencu savstarpgji determingjosa procesa raksturu.

Analizes turpinajuma veidosim DZona Smita un DZeimsa Robinsona sarakstu
tabulas ieprieks aplikoto vinu laika preferencu skalu aspekta, sasaisté ar vinu
pozicijam laika tirgd. 11.tabula ir atspogulots DZona Smita, bet 12.tabula — DZeimsa

Robinsona saraksts.

11.TABULA (Dz. Smits)

Procentu likme
(%)

Tagadnes naudas
piedavajums = nakotnes
naudas pieprasijums =

Nakotnes naudas
piedavajums = tagadnes
naudas pieprasijums

uzkrajums (zelta unces)
(zelta unces)
9uiininn. 40 0
v 30 0
Teeeirinn. 30 0
6.oenn 30 0
50iiiiiii. 20 0
4......... 20 0
3o, 20 0
2. 10 0
| 0 0
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12.TABULA (Dz. Robinsons)

Procentu likme Tagadnes naudas Nakotnes naudas
(%) piedavajums = nakotnes piedavajums = tagadnes
naudas pieprastjums = naudas pieprasijums
uzkrajums (zelta unces)
(zelta unces)
9iinnn. 20 0
8uvinnnn, 10 0
Teeiennn, 10 0
6.cun.. 0 0
S5ciiii. 0 0
4ol 0 0
3. 0 10
2. 0 10
| PO 0 20

Ipasu interesi izraisa DZeimsa Robinsona laika saraksts. Més $aja saraksta

konstatgjam, ka pie 9% procentu likmes 19 unces nakotnes naudas ir augstak vertétas,
neka tagadnes naudas otra vieniba no 10 uncém un tadgjadi ar1 augstak par pirmo
vienibu. Pie $adas procentu likmes vina tagadnes naudas piedavajums tirgd, t.i., vina
ietaupijums, ir 20 unces. Ta iemesla dél, ka vina pirmas vienibas vert€jumi ( ka jau
ieprieks noradits, minétas 10 unces ir patvaligi pienemts lielums) ir starp nakotnes
naudas 16 un 17 uncém, un pie 6% tirgus likmes vina pelnas apjoms ir 16 unces, tad
§1s 16 unces ir vinpam tomér mazak vertigas, neka vina pirma vieniba. Tadejadi vins
pie $adas procentu likmes nevélesies biit par tagadnes naudas uzkrajeju un
piedavataju. No otras puses, vins nevel€sies ar1 biit nakotnes naudas piedavatajs, t.i.,
nakotnes precu pieprasitajs laika tirgii. Lai vin$ klitu par nakotnes precu piedavataju,
tad tai nakotnes naudai, no kuras vin$ atteiktos, jabiit mazak veértigai par “pirmo
papildus vienibu no 10 uncém” veértibu vina vértibu skala. Robinsona situacija
kritiskais punkts tiek sasniegts, kad hipoté&tiska procentu likme nokrit Iidz 3%, un tad
13 nakotnes unces ir mazak vertigas neka papildus 10 unces tagadnes naudas, un vins
piedavas tirgl §1s nakotnes unces. Situacija kad procentu likme kliis vienada ar 1%,
vin§ piedavas nakotnes preci — 20 unces °.

Jebkurs individs jebkura sev izdeviga laika bridi var bt gan neto ietaupitajs (t.i.,
neto nakotnes precu pieprasitajs), gan neto nakotnes precu piedavatajs, vai vispar
nebiit laika tirgus dalibnieks. laika tirgii vispar nepiedalisies. Sis tris kategorijas ir
savstarpéji izsledzosas.

42.zim. Smita un Robinsona saraksti attgloti grafiska forma. Uz vertikalas ass
atzimétas procentu likmes iedalas, uz horizontalas — naudas iedalas. Jaatgadina, ka
tagadnes precu piedavajums ir ar1 nakotnes precu pieprasijums, un tagadnes precu
pieprasijums ir ar1 nakotnes precu piedavajums.

Megs nevaram salidzinat divu individu personalos derigumus un vinu personalas
vertibas, bet més noteikti varam apgalvot, ka Robinsona laika preferences saraksts ir
augstaks par Smita preferen¢u sarakstu. Citiem vardiem izsakoties, nav jégas
salidzinat kadas atseviSkas preces vienibas deriguma divus atskirigus ranz&jumus, ko
veikusi divi cilveki, bet gan varam salidzinat vinu sarakstus, kuri balstiti pilna méra
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uz vinu pasu uzraditajam laika preferencém. Ja Robinsona laika preferences saraksts
ir augstaks neka Smita laika preferences saraksts, tad tas nozimé to, ka pie jebkuras
hipot&tiskas procentu likmes Robinsona vertéjumi ir tadi, ka vins$ piedalisies apmaina
pret nakotnes precém ar mazaku savu tagadnes precu daudzumu®®

Pieversisimies daudz rupigakai So tipisko personu laika preferencu sarakstu vai
laika-piedavajuma un laika-pieprasijuma sarakstu izp&tei. Vispirms janorada, ka te
nav nepiecieSams operét ar 10 uncu vienibu, jo nauda ir visdalamaka prece un to var
sadalit arT daudz mazakas vienibas.

9- Tagadnes precu piedavajums
(Ro binsonsN/

1

7— /

6— /

5_
4 -- ‘ — Tagadnes pre¢u piedavajums (Smits)
3_
2_

\\ Tagadnes precu pieprasijums (Robinsons)
1-

0 10 20 30 40 50 60
Zelta unces

42.zim. LAIKA PREFERENCU SARAKSTU SALIDZINAJUMS

Turklat pelnas procentu likme, investgjot tagadnes preces nakotnes precés, ir vienada
visa lieluma vienibam. M&s varam izveidot katram individam vizuali vienveidigus
grafikus.

Viena no noturigam cilvéku laika preferencu sarakstu raksturigam iezimém ir tada,
ka sava biitiba neiesp&jama procentu likme var tomér cilvékus mudinat pirkt daudz
nakotnes precu péc tam, kad vini tirgll jau piedavajusi noteiktu daudzumu tagadnes
naudas. Sada darfjuma jega ir tada, ka situacija, kad cilvékam piederosa tagadnes
nauda samazinas, bet nakotnes nauda vairojas, tad pirma minéta naudas veida —
nakotnes naudas marginalais derigums individa vertibu skala paaugstinas, bet pedeja
minéta naudas veida —tagadnes naudas — pazeminas. It seviski jauzsver — katram
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cilvekam japatéré tagadng, un tas krasi ierobezo vina uzkrajumus, neatkarigi no
procentu likmes. Rezultata pec noteikta laika cilvéka laika preference tagadné kls
bezgaliga, un grafika linija, kura raksturo vipa tagadgjo precu piedavajumu, klist
vertikali augSupejosa. Skalas otra gala, laika preferences fakts izteiks to, ka pie
noteikta procentu likmes minimuma cilvéks vairs vispar neuzkras. Kura punkta
piedavajuma grafiks sadursies ar vertikalo asi, tas ir atkarigs no individa vertgjumiem;
bet vinam jarikojas saskana ar laika preferences likumu. Cilveks nevar dot prieksroku
nakotnes naudas 10 vai pat mazak uncém pret 10 tagadnes uncem®.

Tas, kas notiks pe&c tam, kad individa piedavajuma grafiks krustos vertikalo asi, ir
pilna méra atkarigas no $1 individa laika preferences. Dazos gadijumos (ka, piemeram,
ieprieks ar Dzonu Smitu) personigas naudas marginalais derigums kritis tik loti, ka,
salidzinot to ar nakotnes naudu, vins nems dalibu ka nakotnes precu tirais pieprasitajs
par zemu procentu likmi. Citiem vardiem, Smita laika preferences proporcijas $aja
joma ir tik loti zemas, ka vins$ kliist par tagadnes precu pieprasitaju un nakotnes precu
piedavataju. No otras puses, Robinsona augstais laika preferences saraksts ir tads, ka
pie zemas procentu likmes vin$ kltist par nakotnes precu piedavataju pret tagadnes
precém. (Sk. 42.zim.).

Megs, protams, varam skaidrot problému tapat ka to darjjam 42. zim. sakara. Bet —
no otras puses — més varam $o diagrammu ar1 modific€t, un, proti, ta, ka tiek turpinata
individa aktivitate laika tirgti, un jauno — modificéto grafiku nosaukt par “ individa
laika tirgus grafiku”. Pie augstam procentu likmém, Iidz parametriem, kur §is grafiks
krusto vertikalo asi, tas ir tas pats individa tagadnes precu piedavajuma grafiks. Bet
zemak, mes revers€jam vina pieprasijuma grafiku un turpinam to pa horizontalo asi pa
kreisi. (Sk.43.zim.).

Visiem tirgus dalibniekam ir Iidziga tipa laika tirgus saraksti, bet tie atspogulo
katra konkréto vertibu skalu. Jebkura tirgus dalibnieka laika tirgus saraksti bus tadi,
kuri izteiks $adi raksturojamas tendences, proti — pie augstakam procentu likmém
grafiki tieksies uz tiro ietaupiSanu, bet pie zemakam procentu likmém Uz ietaupiSanu -
- mazak, kamer individs klis pat tiro pieprasitaju. Pie katras hipot&tiskas procentu
likmes katram individam ir iesp&jama tira uzkraSana, tirais pieprasijums vai
attur€Sanas no tirdznieciskam darbibam vispar. Pie mazam procentu likmes izmainam
pieprasijuma vai piedavajuma izmainu nebis (vertikalais grafiks), tacu nekad nebiis
art iesp&jama tada situacija, kad pie zemakas procentu likmes piedavajums biis
augstaks vai pieprasijums — mazaks.

Visu individualo tirgus dalibnieku laika tirgus sarakstu kopums veido tirgus
koppiedavajuma un tirgus koppieprasijuma sarakstus par tagadnes prece€m, kas izteikti
nakotnes precu nosaukumos. Piedavajuma saraksti paaugstinasies lidz ar procentu
likmes paaugstinaSanos, bet pieprasijuma saraksts pazeminasies Iidz ar procentu
likmes paaugstinasanos.

| =Tm@ procentu likme

piedavajums —

Naudas

Neto piedavajusmd—_, ,
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(nauda)
43.zim. Individualais laika tirgus grafiks

Tipiska tirgus kop€ja diagramma att€lota 44.Zim&juma. Apkopojot visu tirgus
individualo dalibnieku laika tirgus piedavajuma un pieprasijuma grafikus, iegiistam
tirgus koppiedavajuma un koppieprasijuma liknes — PdPd un PpPp.

Koppieprasijuma likne PpPp atspogulo precu koppieprasijumu, kas izteikts ar
nakotnes precu piedavajumu. Procentu likmei kritot, Sis koppieprasijuma grafiks PpPp
noliecas pa labi. Koppiedavajuma likne PdPd atspogulo precu koppiedavajumu, kas
izteikts ar nakotnes precu piedavajumu. Procentu likmei kapjot, Sis koppiedavajuma
grafiks PdPd

Tagadnes precu piedavajums
(Nakotnes precu
pieprasijums)
Pp
Pp
: Tagadnes precu
pieprasijums 6
(Nakotnes precu
piedavajums)
0 B Zelta
vienibas

44.7zim. Laika tirgus grafiku kopums
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noliecas pa labi. So divu grafiku krustpunkts izsaka procentu likmes lidzsvaru. Un tas
atspogulo to procentu likmi, uz ko tiecas vienmérigi rotgjosa ekonomika. ST tira
procentu likme ir determinéta tikai un vienigi ar konkrétas sabiedribas individu laika
preferenci, bet ne ar kadu citu faktoru.

So divu Iiknu krusto$anas punkts izsaka procentu likmes lidzsvaru. Sis likmes
lielumu izsaka BA, bet uzkrato lidzsvara naudas daudzumu — OB. Lielums OB ir
naudas kopsumma, kura jauzkraj un tad jainvesté nakotnes nauda. Pie procentu
likmes, kura augstaka par lielumu OB, tagadnes precu piedavajums bis lielaks par
nakotnes prec¢u piedavajumu to savstarp&jai apmainai, un ekscess uzkrajumi
savstarpéji konkurés, kamér tagadnes precu cena nakotnes pre¢u nosaukumu
izteiksmé pazeminasies lidz lidzsvara cenai. Kad procentu likme klts zemaka par BA,
tad nakotnes precu piedavataju tagadnes precu pieprasijums parsniegs ietaupito
tagadnes precu piedavajumu, un So divu — tagadnes un nakotnes precu pieprasijjumu
konkurences rezultata procentu likme noslidés lidz savam lidzsvaram.

Varbit visvairak maldu ir ieviesti diskusiju gaita par procentu likmes izpratni, neka
citos ekonomikas aspektos. Bija vajadzigs ilgs laiks, lai izprastu laika preferences
iz8kiro$o nozimigumu tiras procentu likmes noteik$ana ekonomika; bet izprast to, ka
laika preference ir vienigais procentu likmi determing&joSais faktors, tas prasija pat vél
ilgaku laiku. Negrib&Sana akceptét tiras procentu likmes c€loni un ta interpretacija
apgrutina ekonomiku vel Sobaltdien'?.

4.Laika tirgus un raZoSanas struktira

Laika tirgus, lidzigi visiem citiem tirgiem, sastav no komponent€ém — personam, kuru
saraksti ka integréts kopums veido tirgus piedavajuma un pieprasijuma kopsarakstu.
Laika tirgus sarezgitibu (un ari naudas tirgus sarezgitibu) nosaka tas fakts, ka $is
tirgus ir sadalits daudzos atskirigos apakstirgos. Visi Sie apakstirgi ir integréti vienota
kopuma — koptirgii. Tacu koptirgus komponentes — apakstirgi — saista interesi un ir
loti nozimigi ka patstavigi tiesiski funkciongjosi tirgi, un tie ir verti, lai mes tos
turpmak izanaliz€tu. Apakstirgiem pasiem ir savi individualie pieprasijumu un
piedavajumu saraksti.

Ka jau ieprieks noradijam, tagadnes-nakotnes tirgu varam sadalit divas galvenajas
apaksgrupas: razosanas struktiira Un patérétaju aizdevumu tirgus. Vispirms
pieversisimies razosSanas struktiiras analizei. To var€s veikt labak, velreiz apsverot
tipisko razoSanas struktiiras diagrammu, kas att€lota 41.zZim&€juma, bet ieverojot dazas
butiski nozimigas atskiribas. Minéta ieprieks¢ja diagramma attiecas uz jebkuras
konkretas pat€rina preces razoSanas struktiru. Bet tagad $i pati diagramma attélo
visu precu kopuma razosanas struktiiru. Naudas plisma iet no patérina prec€ém
atpakal caur dazadam razoSanas stadijam, turpretim precu pliisma iet virziena no
augstakas razoSanas stadijas caur secigam zemakajam razoSanas stadijam lidz gala
rezultata tas tiek pardotas ka paterina preces. RaZzoSanas modelis nav atkarigas no ta
vai tiek lietoti spefiskie vai nespecifiskie faktori. Ta ka razoSanas struktiira ir
veselums, tad diskusija par laika tirgu dajproduktu specifikacijas pakapeém nav
biitiskas nozimes.

Nepastav probléma arf tai zina, ka atSkirigu precu atSkirigiem raZzoSanas
procesiem ir atSkirigi razoSanas ilgumi. Nerada arT griitibas nepiecieSamiba veidot
zinama daudzuma razoS8anas procesu un stadiju veselumus.

Tomér ir divas daudz nopietnakas problémas, kuras skietami saistitas ar razoSanas
struktiiru ka veselumu veidoSanu visas ekonomikas kopstruktiira. Nebtt nav
nepiecieSams apmainit kapitalpreces pret naudu katra raZzoSanas stadija. Viens fakts ir
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tads, ka viena firma var buit “vertikali integrétas” viena vai vairakas razosanas stadijas
un tade] §1 firma var avansét tagadnes preces ilgakam laika periodam. Mes
turpinajuma paradisim, ka tas tomer nevar radit griitibas visa procesa ka veseluma, jo
tas nerada gritibas konkrétajos procesos.

Otra gritiba ir ilgspéjigu kapitalprecu pirkSana un lietoSana. M@s jau agrak
pien€mam un pienemam vel joprojam, ka kapitalpreces vai zemi nepardod, tas tikai
iZ1re, resp., Ppasnieki tas izrente citiem. Ilgspejigu precu pardosana rada
komplikacijas, bet més velreiz paradisim, ka tas neienes nekadas butiskas izmainas
miisu analize.

Razosanas struktiiras diagramma, kas attelota 45.zZim&juma, nav uzraditi dazadu
sektoru un substititu savstarp&jie maksajumi. Toties Pp’i un Pd’i ir punkti, kuri
atspogulo tagadnes-nakotnes transakcijas ( “laika transakcijas™) ka konkrétus
notikumus, ka ar1 tas grupas, kuras veic §1s dazadas transakcijas. Ar Pp-1 apziméti
tagadnes precu pieprasitaji, bet Pd-i — tagadnes precu piedavataji, abi — apmaina pret
nakotnes precém.

Iendkumi no
procentiem
e

Pp 5

*‘Pﬁ
P Pp_| 4 4
<«-PdPd I

Pp Pp | 1 3

<« PdPd T !

Pp |
Pd Pd

TP ! Pp | 4

<-PdPd T !
Pp Pp

f

Patérétaju izdevumi

ApzZiméjumi: S = Pd-Tagadnes precu piedavajums; D = Pp - pieprasijums
45.z1m. Visu precu razosanas struktiiras veselums

Analizi saksim ar diagrammas pamatni — horizontalo aili. Taja atspoguloti patérétaju
izdevumi par patérina preceém. Naudas plisma ir paradita ar bultinam. Naudas plisma
iet no patérétajiem uz patérina preéu pardevéjiem. STnav laika transakcija. Ta ir
tagadnes precu (naudas) apmaina pret nakotnes precém (patérina precem)™.

Patérina precu razotaji ir kapitalisti, kuri investé faktoru pakalpojumos, lai razotu
§1s preces un tad tas pardotu ka savus razotos produktus. Kapitalists invest&jot perk,
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proti, kapitalistu investicijas struktiira $ajos faktoros sastav no zemes faktoru
pakalpojumu pirksanas un no darbaspéka pirksanas ( originalie faktori), ka ari no
pirmas kartas kapitalprecu (razotajfaktori) pirkSanas. Divas $ajas plaso kategoriju
transakcijas, proti, originalo faktoru pirkSanas un razotajfaktoru pirksanas transakcijas
tagadnes preces tiek mainitas pret nakotnes precém. Abos gadijumos kapitalists
iegulda tagadnes naudu apmaina pret faktoru pakalpojumiem, no kuriem pelna
materializésies tikai kaut kad nakotne un kura tadgjadi ir nakotnes prece.

Tada karta kapitalisti, kuri razo paterina preces, un kurus més var&tu saukt par
“pirmas stadijas kapitalistiem”, ar savam investicijam iesaistas laika transakcijas. Sis
laika tirgus Ipasas apaksgrupas komponentes ir §adas:

Tagadnes precu piedavataji: kapitalistiy
Nakotnes precu piedavatdji: zemes paSnieki, stradnieki, kapitalistiy
(Tagadnes precu pieprasijums)

Kapitalisti-1 ir pirmas stadijas kapitalisti, tie razo patérina preces. Vini perk
kapitalpreces no producentiem-ipaSniekiem — otras stadijas kapitalistiem vai
kapitalistiem-2. Pd’I un Pp’i atbilstigi rada S$is transakcijas, bet augSup verstas
bultinas rada naudas maksajumu plasmu.

Nakamaja stadija kapitalisti-2 perk razoSanas faktoru pakalpojumus. Vini piedava
tagadnes preces un pérk nakotnes preces, turklat tadas, kuras ir pat vél vairak attalas
laika -- nakotng, neka tas produkts, kuru vins razos™®. Sis preces piedava zemes
ipasnieki, stradnieki un kapitalisti —3 . Otras stadijas rezume&jums:

Tagadnes precu piedavajums: kapitalisti-2
Nakotnes precu piedavajums: zemes ipasnieki, stradnieki un kapitalisti —3

Sis tirgus transakcijas ir apzimétas atbilstigi ar Pd’i un Pp’i un augupverstas bultinas
apzimé naudas maksajumu pliismu Sajas transakcijas.

Atbilstigi $im modelim norises turpinas lidz pasai ped€jai stadijai. Beigu (Saja
gadijuma — sestaja stadija) stadijas kapitalists piedava nakotnes preces piektas stadijas
kapitalistiem, un arT piedava tagadnes preces stradniekiem un zemes pasSniekiem
apmaina pret vinu pakalpojumiem, kuri biitu veicami arkartigi tala nakotné. Tadgjadi,
pédgjo divu augstako stadiju transakcijas ir $adas (p&dgja stadija ir apziméeta ar N,
cipara 6 vieta):

5-ta stadija:

Tagadnes precu piedavajums: kapitalisti-5

Nakotnes precu piedavajums: zemes paSnieki, stradnieki un kapitalisti —N
N-za stadija:

Tagadnes precu piedavajums: Kapitalisti-N
Nakotnes precu piedavajums: zemes pasnieki, stradnieki.

Mes tagad varam rezumét laika tirgu jebkurai N stadiju raZoSanas struktiirai:
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Tagadnes precu piedavatdji Nakotnes precu piedavataji
(Ndkotnes precu pieprasitaji)

Kapitalisti-1 Visi zemes Tpasnieki
Kapitalisti-2 Visi stradnieki
Kapitalisti-3 Kapitalisti-2

............... Kapitalisti-3
Kapitalisti-N | ...
Kapitalisti-N

Lai skaidrak ilustrétu apliikotas razoSanas Struktiiras principu, no jauna atgriezisimies
pie skaitliska parauga, kas attélots 41.zZim&juma, un summeésim dazado laika tirgus
komponentu piedavatos un sanemtos tagadnes pre€u daudzumus. Més varam izmantot
to paSu zim&jumu un pieliet to visam razoSanas struktiras kopumam, lai gan lasitajs
Saja gadijuma varétu veleties aplikot vienibas ka zelta uncu salikumu vai daudzkartni.
Tas fakts, ka razoSanas procesu atskirigi ilgumi un dazadas vertikalas integracijas
pakapes nav Skérslis veseluma veidoSanai, lauj mums lietot diagrammu gandriz ka
vienlidz atbilstigu gan atseviSkam razoSanas procesam, gan visai ekonomikai ka
veselumam. Turklat tas fakts, ka vienmeérigi rot€josa ekonomika procentu likme visas
razoSanas stadijas un attieciba uz visam precém bis viena un ta pati, mums it 1pasi
lauj apvienot visu precu razosanas relativi salidzinamas stadijas. Un ta, ja likme ir 5%,
tad més varam apgalvot, ka kadas preces noteikta razoSanas stadija kapitalistu
maksajumi faktoru ipaSniekiem sastadis 50 unces, ienémumi no produkta pardosanas
— 52,5 unces. M&s varam ar1 pienemt, ka taja pasa perioda kopmaksajums visa
ekonomika biis 5000 unces, bet kopienémumi — 5250 unces. Ta pati procentu likme ir
ienémumiem no investicijam, un ta attiecas uz visam precém kopuma tapat ka uz
katru atseviSku preci.

Turpinajuma ir uzraditi tagadnes precu piedavajumi atbilstigi 41.zim&juma
att€lotajai diagrammai, kuru izmantosim te v€lreiz un attiecinasim to uz visu
ekonomikas kopumu.

Saja tabula ar horizontalajam bultinam apzim&tas naudas pliismas katra raZoanas
stadija no piedavatajiem-ietaupitajiem uz sanémejiem — pieprasitajiem. No §is tabulas
ir viegli noteikt katra dalibnieka neto naudas ienakumu: tas ir vienads ar katra
dalibnieka naudas kopienakumu jeb bruto ienakumu, no kura atskaititi visi vina
veiktie maksajumi. S1formula attiecas uz katra tirgus dalibnieka visu vina
tirdznieciskas darbibas laika periodu un visam vina tirgus transakcijam. Zemes un
darbaspéka 1pasnieku situacija ir vienkarsaka, proti, vini sanem savu naudu apmaina
pret tam nakotnes precém, kuras raZojusi viniem piederosie faktori; §1 nauda ir vinu
bruto un neto naudas ienakumi, ko vini giist no producgjosas sisteémas. Zemes un
darbaspéka ipasnieku naudas neto kopienakums ir 83 unces. Ta ir visu dazado zemes
un darbaspéka ipasnieku naudas ienakumu summa, ko vini ieglist summari N
raZoSanas stadijas.

(letaupitaji) Tagadnes preeu pieprasitaji
Tagadnes Ndkotnes preéu piedavataji

preeu piedavataji
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Unces Unces

Kapitalisti-1 95 15— Zemes un darbaspeka 80
1pasnieki;kapit.2

Kapitalisti-2... 76 16 Zemes un darbaspeka 60
1pasnieki;kapit.3

Kapitalisti-3... 57 12> Zemes un darbaspeka 45
1pasnieki;kapit.4

Kapitalisti-4... 43 13» Zemes un darbaspeka 30
ipasnieki;kapit.5

Kapitalisti-5... 288 —» Zemes un darbaspéka ipasnieki; 20
kapit. N

Kapitalisti-N... 1919, Zemes un darbaspéka pasnieki...

Kopa: 318 83 235

Kapitalistu situacija ir daudz sarezgitaka. Vini izmaksa tagadnes preces apmaina pret
nakotnes prec€m un tad dal&ji gatavo nakotnes produktu — dalproduktu par naudu
pardod zemakas razoSanas stadijas kapitalistiem. Vinu neto naudas ienakums tiek
noteikts, atskaitot no vinu bruto ienakuma vinu naudas izdevumus par razoSanas
stadijas periodu. Miisu piemera dazado kapitalistu-2;-3;-4;-5.-N, kuri razo
kapitalpreces, neto ienakumi ir $adi:

Kapitalisti-2 ..............ceeeee. 80 — 76 = 4 unces
Kapitalisti-3...................... 60 — 57 = 3 unces
Kapitalisti-4...................... 45 — 43 = 2 unces
Kapitalisti-5...........coooeveeenn. 30 — 28 = 2 unces
Kapitalisti-N...................... 20 — 19 =1 unces

Neto kopienakums: 12 unces

Kapitalprecu razojoso kapitalistu (no otra Iidz N-jam) neto kopienakums ir 12
unces. Bet ka ar kapitalistiem -1, kuriem, Skietami, nav tikai ne-neto ienakumi vien,
bet gan ir 95 uncu deficits? Vini sanem atlidzibu nevis no kapitalistu ietaupijumiem,
bet gan no patérétaju izdevumiem, kur katras 100 unces dod vigiem 5 uncu lielu neto
ienakumu.

Te butu nepieciesams uzsvert, ka razoSanas struktiiras un laika tirgus visparigais
modelis realaja nenoteiktibas pasaulé bus tads pats ka VRE-ka. Var&tu but atskirigas
naudas plusmas sektoriem un atskiribas naudas summu proporcijas starp dazadam
precém. M@s vélak sapratisim, kadas §is pretrunas varétu biit. Piemeram, realaja tirg
pelnas procenti kapitalistiem visos sektoros nemedz biit vienadi. Bet maksajumu
modelis (kombinacija starp piedavatajiem un pieprasitajiem), varétu bt tas pats.

Analiz€jot razoSanas struktiiras ienakumu-izdevumu bilances, autori, kuri raksta par
ekonomiskajam probléemam, konstate, ka més konsolidéjam dazadus ienakumus un
nemam Vvera tikai neto ienakumus. Vilinajums bija vienkarss — “dubulti” norakstit
zaud&jumos kapitalistu savstarp€jas transakcijas. Ja to te ta daritu, tad tirgus neto
kopienakums bitu: kapitalistiem 17 unces (12 unces kapitalpecu kapitalistiem un 5
unces patérina precu kapitalistiem); zemes un darbaspéka faktoriem 83 unces. Tad
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neto ienakumu kopsumma bitu 100 unces. Un §1 ienakumu kopsumma ir pilnigi
vienada ar patérétaju kopizdevumiem $aja perioda.

Neto kopienakums ir 100 unces un iztérétas art ir 100 unces. Tad&jadi nav jaunu
neto ietaupfjumu. Ar ietaupijumiem un to mainu detaliz&ti nodarbosimies vélak. Te ir
uzsverts tikai tas, ka vienmerigi rotajosas ekonomikas (VRE) bezgaligaja cikla neto
nulles ietaupTjumi, atbilstigi savai definicijai, nozimé to, ka tie ir tikai pietickams
bruto ietaupijums, t.i. tads, lai uzturétu produktiva kapitala struktiiru veselu, resp.
nedefektivu, lai turpinatos razoSanas process un uzturétu konstantu paterina precu
daudzumu konkréta laika perioda.

Ir, protams, legitimi un visai biezi arT lietderigi nemt véra neto ienakumus un neto
ietaupijumus, bet tie ne vienmer ir pietieckami izskaidrojo$i, un to lietoSana miisdienu
ekonomika jau ilgstosi bija arkartigi maldinoa®®. Skaitlos izteikta “nacionala” neto
ienakuma jédziena lietoSana virza nostiprinat uzskatu, ka raZoSanas strukttiras
uzturéSanas reali svarigs elements ir patérétaju darbiba — savas naudas izdoSana. Miisu
VRE modeli dazadie faktori un kapitalisti sapem savus neto ienakumus un iepludina
tos atpakal patérésana, tad€jadi uzturot razoSanas strukttiru un nakotnes dzives
standartus, t.1., patérina precu izvadi ka patérina precu patérésanas efektu. Secinajums,
kurs izriet no $ada jédziena, ir skaidrs, proti, kapitalistu ietaupijumi ir nepiecieSami
kapitalstruktiiras attistibai — pieaugSanai, pastiprinasanai u.tml., bet pat bez jebkadiem
ietaupfjumiem naudas izdevumi patérinam vieni pasi ir pietieckami, lai uzturétu
razoSanas kapitala struktiiru nedefektetu.

Sis secinajums $kiet ir skaidri formuléts maldinajums: vispirms — vai patérétaju
naudas ietaupi$ana nav vinu aktivitates balsts un gala produkts? ST téze tomér ir
dramatiski kludaina. Kapitalistu veikta ietaupiSanas darbiba nav vienkarss §is darbibas
automatisms, it Tpasi situacija, kad més pielaujam VRE pasaules pastavésanu. Saja
realaja pasaul€ konceptualas kltidas rada jucekli. Situacija, kur raZzoSana sadalita
stadijas, apgalvojums, ka naudas izdevumi patérésanai ir pietickami, lai nodroSinatu
kapitala struktiiras uzturéSanu, nav patiess. Ja mes izprotam kapitala struktiiras
uzturéSanas problému, tad mums art jaizprot visi lemumi par tagadnes precu
piedavajumu tagadnes-nakotnes tirgii. Sadi lemumi ir apvienoti veselumi. Tie nevar
viens otru atcelt. Tad€jadi kopietaupijumi ekonomika nav nulle, bet gan visu tagadnes
precu piedavajuma kopums nakotnes precu ipasniekiem, kas tiek realizéts raZzoS$anas
procesa. Ta ir visu kapitalistu no 1 [idz N veikto piedavajumu summa. Sis summas no
1 Iidz N kopa sastada 318 unces. Tas ir bruto kopietaupijums — tagadnes prec¢u
piedavajums nakotnes pre¢u razo$anai — un tas ir ari vienads ar bruto kopinvesticiju.
Investicija ir naudas daudzums, kas izdots par nakotnes precu razoSanas faktoriem,
un, nepiecieSama karta ir vienads ar ietaupijumiem. RazoSanas kopizdevumi ir: 100
(patérésana) plus 318 (investicija = ietaupijumi) lidzinas 418 uncém. No razoSanas
glitais bruto ienakums ir vienads ar kapitalistu-1 bruto ienakums (100 unces) plus visu
pargjo kapitalistu bruto ienakums (235 unces), plus zemes un darbaspéka 1pasnieku
bruto ienakums(83 unces). Tas viss kopa sastada 418 unces.

Miisu raZoSanas struktiiras diagramma att€lota tada ekonomikas sistéma, kura tiek
iegiitas 418 unces bruto ienakuma un 100 unces tiek izdotas pat€ripam, turpretim 318
unces tiek ietaupitas un tad investétas razoanas struktiira noteikta kartiba. Saja
vienmerigi rotgjosaja ekonomika 418 unces tiek nopelnitas un tad izdotas, bez kada
neto “slepus uzkrajuma” vai “ slepus neuzkrajuma”, t.i., bez neto pieskaitfjuma vai
atskaitfjuma no tiras naudas bilances par periodu kopuma®.

Ievérojama ietaupijumu un investiciju proporcionala dala (mtisu piemeéra tris reiz
summas tiek izdotas pat€rinam) ir absolliti nepiecieSama razoSanas strukttiru
uzturéSanai nedefektiva stavokli. Kontrasti ir skaidri tai gadijuma, ja més izprotam,
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kurs giist ienakumus un kurs ir spgjigs izlemt — paterét vai investeét. Neto ienakumu
teorétiki aizplivuroti pienem, ka vienigais nozimigais lémums par patéréSanu pretstata
ietaupiSanai-investéSanai ir tas, ko veic faktoru Ipasnieki no saviem neto ienakumiem.
Bet ta ka pec vispargja atzinuma kapitalistu neto ienakumi ir relativi mazi, tad Sai
pieejai ir mazsvariga loma kapitala saglabasana. M&s tomér uzskatam, ka tas, kas
uztur kapitalu, ir bruto izdevumi un bruto investicijas, bet nevis neto investicijas.
Tadgjadi, jebkuras razoSanas stadijas kapitalistiem ir vitali svariga loma kapitala
saglabasana. To vini veic ar saviem ietaupijumiem un investicijam. Vinu ietaupijumus
un investicijas, savukart, nosaka vinu griiti giitie ietaupijumi no saviem bruto
ienakumiem.

Lai teikto konkretiz€tu, pieversisimies kapitalistu-1 darbibas analizei. Atbilstigi
neto ienakumu teor&tiku uzskatiem, kapitalistu-1 loma ir relativi maza, jo vinu neto
ienakumi ir tikai 5 unces. Tacu vinu faktiskie bruto ienakumi ir 100 unces. Un tikali
vinu pasu zind ir izlemt, cik daudz no Sis summas vini uzkras un cik daudz — pateres.
Vienmérigi rot€josa ekonomika mes, protams, vienkarsi pazinojam, ka vini uzkraj un
investe 95 unces. Bet, ja mes izejam arpus VRE darbibas lauka, tad mums jasaprot, ka
te investéSanas darbibas netiek istenotas automatiski. Nav tada dabas likuma, kas
noteiktu, ka viniem jareinvesté §1 min€ta summa — 95 unces, t.1., atkartoti jaiegulda §1
summa —95 unces — razosanas struktiiras kapitala papildinasana. Pieméra pec
pienemsim, ka kapitalisti-1 izlemj partraukt VRE vienveidigo plidumu, izdodot visas
100 unces savam patérinam, un nevis investéjot 95 unces. Acimredzami, ka tad
pilnigajai tirgus raditajai raZzoSanas struktiirai jasabruk. Tad nekadus ienakumus vispar
kapitalisti no augstaku kartu kapitalprec€m neiegiist, ka ari visi augstakas kartas
kapitakprocesi tiek izbeigti — pilnigi partraukti. Iepriek§ mes jau redz&€jam un
turpinajuma redze€sim vél detalizétak, ka civilizacija attistas pateicoties
papildpakapitalam, jo tas pagarina_razoSanas procesus. Lielaki pre¢u kvantumi ir
ieglistami tikai izmantojot lielaku kapitalu garakos procesos. Kapitalistiem novirzot
savus ietaupijumus no investé€sanas uz patéréSanu, visi Sie procesi nenoversami
izbeigsies un viss atgriezisies barbarisma. Tur razoSanas procesi biis 1si un primitivi
un razos tikai tiilit€jai izlietoSanai nepiecieSamas lietas. Dzives standarts un izrazoto
labumu dazadiba nonaks katastrofali primitiva limeni’.

Kads var€tu bt Sadas straujas parslégSanas iemesls no ietaupiSanas un
investésanas uz patéréSanu? Briva tirgus apstaklos vienigais iemesls var€tu biit
kapitalistu laika preferences sarakstu tads peksns masveida kapinajums, kad
tagadg€jais apmierinajums klist daudz veértigaks par kaut kad nakotn€ iesp&jamo
apmierinajumu. ST vinu augstaka laika preference nozimé to, ka pasreizéja bridi
pastavosa procentu likme nav pietiekami augsta, lai rosinatu vinus ietaupit un investet
tajas pasas proporcijas ka ieprieks. Un tade] vini pateére lielaku un investé mazaku
savu bruto ienakumu dalu.

Katrs individs, balstoties un savu laika preferences sarakstu, izlemj, cik lielu savu
ienakumu dalu vin$ investés un cik lielu — patérés. Laika tirgus veseluma saraksts (
kuru ari nosaka laika preference) nosaka St veseluma socialo daju — ( bruto)
letaupijuma un patérina — proporcijas. Un ir saprotams, ka, jo augstaks ir laika
preferences saraksts, jo lielaka bils ietaupijuma patérina dala; turpreti, zemaks laika
preferences saraksts samazinas So dalu. Taja pasa laika, ka jau redzgjam, augstaks
laika preferences saraksts virza uz augstaku procentu likmi, bet zemaks saraksts virza
uz procentu likmes pazeminaSanos.

No teikta klist skaidrs, ka tirgus dalibnieku laika prefernces nosaka vienlaicigi gan
tirgus lidzsvara procentu likmi, gan ar1 proporcijas starp patérinu un ietaupijumu ( gan
individuali, gan kopuma) '®. Patéripam un ietaupijumiem — abiem, tapat ka monétai,
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ir divas puses. Proti, miisu pieméra kapinajums laika preferences sarakstos izraisija
ietaupTjumu samazinasanos, absoliiti un proporcionali, un procentu likmes
paaugstinasanos.

Maldi neto produkta aritmétika vedinaja ekonomistus ietvert bruto savu produktu
un ienakumu raksturojosos skaitliskajos raditajos. Musdienas iecienits jédziens ir
nacionalais kopprodukts un — ta lidzinieks — naciondlie kopizdevumi. Sie jédzieni
tika aizguti ta iemesla del, ka skaidri redzamas kltidas bija pretruna ar neto ienakuma
jedzienu'®. Tagadéja “bruto” aritmétika ir nelogiskuma kalngali, jo tas vispar nav
“bruto”, bet ir tikai dalgjs bruto. ST aritmétika izsaka tikai kapitalistu nopirkto
ilgsp&jigo kapitalprecu un vinu pasu iegadato un pateréto ilgspejigo kapitalu. Mes
turpinajuma apsversim ilgspéjiga kapitala problémas daudz pilnigak, bet paslaik biitu
pietiekami, ja teiktu, ka nav liela atSkiriba starp ilgsp&jigu un mazak ilgsp&jigu
kapitalu. Abu veidu kapitali tiek izlietoti raZoSanas procesa un par abiem samaksa
zemakas kartas kapitalisti no saviem bruto ienakumiem un bruto ietaupfjumiem.
Vertgjot razoSanas struktiiras maksajumu modeli, nav pielaujams neilgspéjigo
kapitalprecu izlietoSanu atstat arpus investiciju kopainas. Ir pilnigi nelogiski izdalit
atseviski ilgspéjigas preces, jo tas pasas ir tikai sava neilgsp€jiga kalpojuma
diskontéts iemiesojums un tadejadi ilgspejigas preces nav noskiramas no
neilgspéjigam precém.

Ideja par to, ka kapitala struktira ir uzturama nedefektiva stavokli bez
ietaupfjumiem, t.i., it ka §1uzturéSana notiktu automatiski, ir izlolota “neto” pieejas
istenoSanas procesa. Ja pat nulles ietaupijumi biis pietiekami kapitala uzturéSanai, tad
$kitTs, ka kapitala kopvertiba ir ilgstosi piemitiga realitate, kuru nevarés mainit. Sis
viedoklis par kapitala permanenci — pastavibu, nemainigumu caurvij ekonomikas
teoriju, dal&ji arT Dz.B. Klarka (J.B. Clarka un Franka H. Knaigta (Franka H. Knight)
rakstus, un So autoru ietekme Amerika tika radita musdienu “neoklasicisma”
ekonomikas teorija. Lai aizstavétu So viedokli ir nepiecieSams noliegt gan razoSanas
stadiju analizi, gan ari lielo laika ietekmi uz razoSanu®. Visur esosa laika ietekme ir
akcent€ta razosanas periodu jédziena, ka ar1 procentu likmes noteikSana, un
investéSanas-patéréSanas proporcijas, kas saistitas ar individa laika preferences
sarakstu. Tac¢u Franka H. Knaigta doktrina noliedz jebkadu laika preferences lomu
razo$ana, uzskatot, ka modernaja kompleksaja ckonomika razoSana “tagad” — ir bez
laika dimensijas un ka laika preference neietekmé procentu likmi. ST doktrina tika
nosaukta pieméroti, proti, par “kapitala mitologiju” un ta noveda pie uzskata, ka
kapitala aizsta§ana un uzturéSana nav ekonomikas probléma®" %,

Viedoklis, ka patérétaju izdevumi ir raZoSanas sist€mas svariga izdevumu
kategorija, ir visai parasti neto pieejas tiesi izloloti maldi. Daudzi autori aiziet pat tik
talu, ka biznesa plaukSanu sasaista tiesi ar patérétaju izdevumiem un ka biznesa
depresija izraisa paterétaju izdevumu pazeminajumu. “Biznesa ciklu” iztirzasim
nakamajas §1s gramatas dalas, bet jau tagad ir skaidrs, ka sasaiste starp biznesa
uzplaukumu un patérétaju izdevumiem ir vaja vai pat vispar nepastav. Biznesa
veiksmju skaidros$ana svariga ir cenu intervala plaSuma (starp dazadam stadijam)
izpratne, t.i., atbilstigi procentu likmei giita pelpa. Procentu likme ir ta, kas mudina
kapitalistus uzkrat un investet tagadnes preces produktivos faktoros. Procentu likme,
ka més jau pieradijam, tiek iedibinata ar noteiktas sabiedribas individu laika
preferences konfiguraciju jeb elementu izkartojumu. Procentu likme nav patérinam
izdotas naudas kopéjais kvantums, (kur§ gan ir biitisks kapitalistu pelpai), bet gan
robeza, resp., intervala plaSums starp produkta cenam un faktoru cenu summu
dazadas razoSanas stadijas, un §is intervala plaSums tiecas biit proporcionali vienads
visa ekonomika.
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Faktiski nevienam nekad nevajag raizéties par patérétaju izdevumu limena
uzturéSanu, saglabasanu. PatéréSana biis vienmer, ta ir miiziga. M&s jau redzg€jam, ka
tad, kad cilvéks ir uzkrajis noteiktu naudas daudzumu, tad vipam vienméer ir ar1
monetara aktiva nesamazinamais minimums, kuru vins izdos savam pasreiz&jam
paterinam. Cilvékdarbibas fakts nodrosina $adu nesamazinamo minimumu. Un, ja
vien §1 ir monetara ekonomika un lietoSana ir nauda, ta arT tiks izdota paterina precu
pirkSanai. Proporcija starp izdevumiem kapitalam dazadas razoSanas stadijas un
kopizdevumiem sniedz svarigu atzinu — izpratni par patérina precu realo izvadi, proti,
gala rezultata efektu. Izdotas naudas kopsumma probl&€mas risinajuma sakara tomeér
neko neizsaka. Nauda un tas vertiba tiks pétita vélak. Tomer ir acimredzami, ka izdoto
naudas vienibu skaits varetu biit loti liels un atkarigs no aprité esos$as naudas
daudzuma. Varétu tikt izdotas pateérinam 100, 1000, 10000 vai pat 100000 zelta uncu
bez nozimiga (kaut ka) iebilduma par to, ka iegiitais-izmantojamais naudas vienibu
daudzums bijis mazaks vai lielaks. Patéripam izdotas naudas kopsumma neko
neliecina par to prec¢u daudzumu, kuru eso$aja ekonomikas situacija drikstétu pirkt.

Nozimigi ir apsvérumi par laika preferencém un rezult€joso proporciju starp
patérétaju izdevumiem un razotaju precém ( investicijas). Jo mazaka ir izdevumu dala
patérinam, jo lielaka bis investiciju dala kapitala struktiira — un péc tam — jo lielaka
piedavato precu parpilniba, jo produktivaka ir ekonomika. Mongétas otra puse ir cenu
intervala plasuma laika preferences determingjosais efekts, kas iedibina procentu
likmi un tad€jadi arT kapitalistu ietaupitaju-investoru ienakumus. Mé&s jau aplikojam
investiciju pazeminasanas efektu razosanas pirmaja pakape. Turpinajuma pilnigak
analizésim laika preferences pazeminaSanas ietekmi uz raZoSanu un procentiem
razoSanas pirmaja pakapé; naudas daudzuma izmainu ietekmi uz laika preferenci un
raZoSanas struktiru.

Pirms turpinat laika preferences un razoSanas struktiiras analizi, pabeigsim tomér
laika tirgus komponentu apskati®.

Tirie tagadnes preCu pieprasitaji laika tirgii ir dazadas stradnieku un zemes
ipasnieku grupas — originalo raZosanas faktoru pakalpojumu pardevéji. So
pakalpojumu tirgus cena, ka més turpinajuma redz€sim, iedibinas lidzigi ka vienibu
marginalas vertibas produkts (MVP), Kura vienibas diskontétas atbilstigi domingjosai
procentu likmei. Un jo augstaka procentu likme, jo zemaka vinu pakalpojumu cena,
vai drizak — jo lielaks bis $o pakalpojumu marginala produkta vértibas diskonts,
ievérojot tagadnes preces gatavibu. Ta, lik, ja konkréta darbaspéka vai zemes faktora
marginala produkta vértiba ir 10 unces laika perioda vieniba, konkréta gala produkta
razoSanas ilgums ir viens gads un procentu likme ir 10%, tad vinu nopelnitais
atalgojums biis, apméram, 9 unces gada. Augstaka procentu likme cenu pazeminas,
bet zemaka likme — paaugstinas, un, kaut arT maksimala cena biis tikai nedaudz
zemaka par pilnu marginala produkta veértibu (PMV), procentu likme nekad neizzudis.

Liekas iesp&jams ka, originalo produktivo faktoru tagadnes precu pieprasijuma
sarakstu reakcija uz procentu likmes izmainam biis loti neelastiga. Loti iesp&jams, ka
starp dazadiem faktoru ipasniekiem, kuri oper€ ar lielam pamatsummam,
diskontésana pie dazadam procentu likmém biis maz atkiriga®®. Bet plasas procentu
likmes izmainas, kuras radis milzigas atSkiribas starp kapitalistiem, nosakot Joti lielas
ienakumu atskiribas no procentiem un ar1 dazada garuma razoSanas procesu
ienesigumu, originalo razosanas faktoru ipasnieku izpelpu tomer ietekmés
nenozimigi.

Laika tirgli m&s visus faktorus aplikojam ka vienotu veselumu; laika tirgus
procentu likme caurvij visus tagadnes-nakotnes tirgus aspektus, tostarp ari zemes un
darbaspéka pakalpojumu pirkSanu. Tadgjadi tai gadijuma, kad més apliikojam kada

45



viena konkréta faktora piedavajumu tirgli, més apliikojam to visparigi, nevis ka §1
viena konkréta faktora piedavajumu specifiskai lietosanai. Homogénu gruntsgabalu
grupai var biit tris alternativi izlietojumi, teiksim, kviesu audzesanai, aitkopibai un ka
vieta teérauda fabrikai. Katra §1zemes alternativa izlietojuma piedavajuma saraksts biis
elastigs (relativi slips grafiks) un tas tiek noteikts ar to kopsummu, kuru var iegit
nakamaja labakaja izlietojuma — t.i., tada lietojuma, kur diskontéta marginala
produkta vértiba (PMV) ir nakama augstaka vertiba. leprieks€ja analiz€ mes
neaplikojam faktoru piedavajumu grafiku kadai konkrétai rupnieciskai izmantos$anai;
mgs apliikojam piedavajumu grafiku visiem lietotajiem ka vienotam veselumam, t.i.,
piedavajumu grafiku laika tirgi apmaina pret tagadnes precém. Tas nozimé, ka mes
apliikojam visu zemes homogeéno faktoru ipasnieku ricibu (vai arf tikai viena
ipasnieka ricibu, ja vinam pieder vienots gruntsgabals, ka tas parasti arT médz biit).
Visiesp€jamaka ir tada situacija, kad zemei nav rezervétas cenas, t.i., tas ipaSnieckam
var bt Joti nelicka vina zemes subjektivas lictoSanas vértiba. Tikai nedaudzi muizu
1pasnieki var atlauties apceroSi baudit savu neskarto zemi. Tomeér prakseé Sada zemes
rezerveta pieprasijuma svarigums ir niecigs. Zemes rezervetais pieprasijums biis
lielaks tai gadijuma, ja tas IpaSnieks izmantos to savam uzturam nepiecieSamo
produktu razosanai.

Darbaspéeka pakalpojumi drizak ir neelastigi, neatkarigi no procentu diskonta,
tomér varbiitéji mazak neelastigi neka zemei, jo darbaspekam ir rezervetais
pieprasTjums, subjektiva lietoganas vértiba, pat darbaspéka tirgi kopuma. Sis Tpasais
rezervétais pieprasijums rodas no valas ka patérina labuma vertibas. Augstakas
darbaspéka pakalpojumu cenas izraisis lielaka darba sp€ka vienibu skaita iepliisanu
tirgil, bet zemakas ta cenas relativi veicinas valas cenas paaugstinasanos. Te tomér
atkal jabilst, ka atSkiribas, kuras veidosies relativi plasu procentu likmju izmainu
rezultata, vispar nebis lielas, un tadéjadi darbaspéka piedavajumu grafiku kopums
(vai drizak katra homogena darbaspéka faktora grafiks) tieksies biit neelastigs,
neatkarigi no procentu likmes.

Tatad §1s divas tagadnes precu pieprasitaju kategorijas apmaina pret nakotnes
precém, ir zemes ipasnieki Un stradnieki. Tagadnes precu piedavataji laika tirgi ir
kapitalisti, kuri iekraj uz sava patérina rékina un invest€ savus uzkrajumus nakotnes
precés. Bet, ja ta, tad var rasties jautajums: vai kapitalisti nevar ar1 pieprasit tagadnes
preces un piedavat tas?

Patiesiba ir tada, ka kapitalisti, pirms vini investé kada razoSanas stadija, vispirms
pieprasa tagadnes preces apmaina pret produktu, kuru vini razos. Sis Tpasais
pieprasijums attieciba pret procentu likmes izmainam ir neelastigs, jo kapitalpre¢u
razotajiem var ari nebiit vigu razoto kapitalpre¢u subjektivas lietosanas vértiba. Sis
pieprasijums ir tomér atvasinats un atkarigs. Vispirms japaskaidro, ka produkts, kura
raZoSanai ta ipaSnieks pieprasa tagadnes preces, ir, protams, nakotnes prece, tacu ta —
Sis produkts ka nakotnes prece — ir ar1 par vienu razoSanas stadiju mazak attala
nakotné, salidzinajuma ar tam precém, kuras pasnieks pérk, lai razotu So nakotnes
preci. Izsakoties citiem vardiem — kapitalistiz pardos savas nakotnes preces
kapitalistiem, , bet vini, savukart, pirka nakotnes preces no kapitalistiem, un ar1 no
zemes Tpasniekiem un stradniekiem. Tatad jebkurs kapitalists katra raZoSanas stadija
pieprasa preces, kuras ir vairak attalinatas nakotng, neka tas produkts, kuru vins
piedava. Tadgjadi vins ir fagadnes precu neto piedavatajs un ari nakotnes precu neto
pieprasitdjs. Tadejadi var apgalvot, ka visas vina aktivitates virza un vada vinga ka
piedavataja pienakums. Jo augstaka bis ta procentu likme, kuru vins péc saviem
ieskatiem biis sp&jigs nopelntt, t. i, jo augstaks biis cenu intervals, jo vairak vins
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centisies investet razosana. Bet, ja vins nebiitu Tstenais tagadnes precu piedavatajs, tad

ieprieks€jais apgalvojums ar1 nebiitu patiess.

Attiecibas starp tagadnes precu piedavataja un pieprasitaja lomu att€lotas
diagramma 46.zimgjuma.

S1diagramma ir cits razo$anas struktiiras attélosanas veids. Uz horizontalo asi
atzimgjam dazadas razoSanas stadijas, punkti pa kreisi att€lo augstakas razosanas
stadijas, bet punkti pa labi — zemakas razo3anas stadijas. Saja diagramma no kreisas
uz labo pusi attelotas
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46 zim. Faktoru kopé€jas cenas razoSanas stadijas
zemakas razoSanas stadijas un §1s virknes beidzama stadija ir pat€rina preces stadija.
Uz vertikalas ass ir atliktas cenas, un tas attiecas ka uz kadas atseviskas preces
razoSanas struktiru ta ar1 uz visu precu razosanas strukttiru. Uz cenu ass atzimétas
vienas razoSanas stadijas cenas ir katras konkrétas stadijas faktoru kopigas cenas,
iznemot Kapitalistu pelnas procentus. Katra stadija, kas $aja diagramma atziméta pa
labi, punktu limenis uz cenu ass ir augstaks un $o punktu Iimenu starpiba izsaka
kapitalistu pelnas procentus. Saja diagramma attglota kapitalistu pelna divas blakus
es0s$as razosanas stadijas un grafika nemainigais slipums rada, ka §is pelnas ir
vienadas.

Atveidosim ieprieksgjo diagrammu 47. ziméjuma *°. Originala ra¥o$anas struktiiras
diagramma ir att€lota ar punktiem A, B un C. Kapitalisti X perk faktorus par cenu A un

pardod savu razoto produktu punkta B; bet kapitalisti Y pardod savu razoto produktu
punkta C. Vispirms apsveérsim te att€loto augstako stadiju, t.i., to, kas attiecas uz
kapitalistiem X. Vini perk faktorus punkta A. Saja situacija vini piedava tagadnes
preces faktoru ipasniekiem. Pats par sevi saprotams, ka kapitalisti labprat pirks tos
faktorus, kuru cenas ir zemakas, tatad vini pirks faktorus 4, nevis A. Vinu pelnas
procentu intervalu nav iesp&jams noteikt, kamér nav noteikta
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47.zim. Procentu likmju vienadoSanas tendencu rezultats

vinu precu pardosanas cenas. Tadejadi vinu tagadnes precu piedavasana apmainai pret
pelnas procentiem, nav reali saistita ar vinu faktoru pardosanas darbibam.
Kapitalistiem jatransformé faktori raZoSanas produktos un savi raZotie produkti
japardod par naudu, iekams vini varétu sanemt pelpas procentus par savam tagadnes
preceém. Nakotnes precu piedavataji — zemes — ipasnieki un stradnieki — sakomplekte
savas transakcijas, tiklidz ka vini sanémusi tagadnes naudu. Bet kapitalistu
transakcijas ir nepilnigas lidz tam bridim, kad vini sanem visu savu tagadnes naudu.
Tadgjadi vinu tagadnes precu pieprasijums ir loti atkarigs no vinu iepriekseja
piedavajuma.

Kapitalisti X, ka jau konstatéjam, punkta B pardod savus razotos produktus
nakamas zemakas kartas kapitalistiem. Dabiski, ka vini dos priekSroku augstakai sava
produkta pardosanas cenai un tadel labak punkta B’ neka B. Vadoties tikai no $is
pardosanas, mums biitu vilinosi konstatét, ka tagadnes precu piedavataji — kapitalisti
X dod prieksroku augstakai cenai un tad€jadi pazemina sava produkta diskontu, t.i.,
pazemina procentu likmi. Sis tomér biitu pavir$s uzskats. Ja apsveram vina pilnigi
pabeigtu transakciju, tad mums jaapliiko abas vina produkta apmainas iesp&jas ka
nepiecieSama karta saistitas. Grafiski vins dod priekSroku zemakam pirkuma
punktam un augstakam pardosanas punktam, t.i., stavak noliektai linijai, augstakai
diskonta likmei. Citiem vardiem kapitalisti dod priekSroku augstakai procentu likmei
un tadgjadi vienmér darbojas ka tagadnes precu piedavataji. Protams, ka §1s 1pasas
apmainas rezultats cenu intervala 4 'B’ ir tads, ka nakamas zemakas pakapes
kapitalisti -- kapitalisti Y cie§ no savu cenu intervala sasaurinasanas, ko diagramma
attélo Iinija B’C. Tas, ka kapitalisti Y cie§ no savas procentu likmes pazeminasSanas,
kamer vien kapitalistiem X tas uzlabojas, ir pilnigi atbilstigs kapitalistu X intereseém.
Katrs kapitalists ir ieinteres€ts paaugstinat savus pelnas procentus, bet nevis vispar
uzlabot procentu likmes. Tomér, ka més redz&sim, nevar ilgstosi pastavet atskirigi
pelnas procenti dazadas razosanas stadijas vai procesos. Jareiz A’B’C’ situacija ir
izveidota, kapitalisti paries no Y stadijas uz X stadiju, pieaugosais pieprasijums
parsolis cenu 4, pardosana par B’ cenu pieaugs un pazeminas pieprasijumu, un C
piedavajums pazeminasies tik ilgi, kamér galu gala pelnas procenti izlidzinasies. Sada
izlidzinasanas tendence vienmer pastav un ta ir reali pilniga vienmerigi rot&josa
ekonomika (VRE).

5.Laika preferene , kapitalisti un personas naudas krajums
Kad més konstatgjam, ka visu sabiedribas individu laika preferencu saraksti nosaka
procentu likmi, patériga un uzkrajuma proporcionalas dalas, més domajam visus
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individus, nevis tikai kadu 1pasi izdalitu sabiedribas skiru, sauktu par “kapitalistiem”.
Vilinajums uzturét tadu uzskatu tomér pastav, jo razosanas struktiiras analize tika
izmantoti at3kirigu klau nosaukumi — zemes Ipasnieki, stradnieki un kapitalisti. Sis
cilveku klases ir sabiedriba definétas grupas — strati, atbilstigi cilvéku klasifikacijai.
Faktiski tirgus ekonomikas analiz€ mé&s oper&jam ar cilvéku funkcijam, nevis ar pasu
personu. Realitate kapitalisti nav speciala no stradniekiem un zemes ipaSniekiem
izdalita cilvéku klase (strats). Tas, ka kapitalisti ir arT paterétaji nav vienkarsi banals
fakts. Ir cits daudz svarigaks fakts, proti, Visi patérétaji var art biit kapitalisti, ja vien
vini to velsies. Vini bus kapitalisti, ja vien vigu laika preferences saraksti to diktes —
c€loniski nosacts. Laika tirgus diagrammas (kadas aplikojam ieprieks) var tikt
attiecinatas uz jebkuru cilvéku, nevis tikai uz ipasi izdalitu sabiedribas grupu, kura
pazistama ka kapitalisti. Dazadu kopumu piedavajuma un pieprasijuma diagrammu
savstarp€ja apmaina pilnigi attistita tirg iedibina procentu likmes lidzsvaru. Pastavot
Sim procentu likmes lidzsvaram, dazi individi biis tagadnes precu piedavataji, citi — to
pieprasitaji, vel citi tirgli vispar nepiedalisies. Tie, kuru laika preferences saraksti
pielauj viniem biit par piedavatajiem, tie bis ietaupitaji — .., kapitalisti.

Kapitalistu lomu varétu noskaidrot, jautajot no kurienes nak ta nauda, kuru vins
iekraj un investe? — Pirmkart, vins to var€ja iegiit veida, kuru més saucam par vina
“pasreiz€jo” razosanu, t.i., vins varéja to sanemt, darbojoties sava pasreiz€ja
kapacitaté — ka stradnieks, zemes 1pasnieks vai kapitalists. P&c tam, kad vin$ naudu
ieguvis, vinam jaizlemj, cik no tas asignét dazadas precu razoSanas lmijas un cik lielu
dalu térét savam pat€rinam un cik investicijam. Otrkart, vina marcinu avoti varéja biit
nauda, kuru vins$ nopelnijis savos sendkos razoSanas ciklos un to “slepus” uzkrajis, bet
tagad tos “atslepenojis”. Més tomer $os slepenos uzkrajums $aja analizes stadija
neapliilkosim. Vienigais citavots — tresais avots ir jauna nauda. Un par to tad ar1
turpmak diskut&sim.

Sobrid mums jasaprot, ka ta nauda, no kuras veidojas uzkrajumi, vargja tikt iegiita
tikai no senakas razoSanas pelnas. Vieni So pelnu vargja iegiit ka kapitalisti, otri — ka
originalo faktoru ipasnieki. Lasitajs te varétu pamanit acimredzamu paradoksu, proti,
ka par tagadnes precu pieprasitajiem varétu klut stradnieki un zemes ipasnieki, un tad,
atgriezeniski — par tagadnes pre¢u piedavatajiem investicijam? ST varétu kist seviski
sarezgita probléma, jo més jau ieprieks konstatéjam, ka viens un tas pats cilvéks nevar
vienlaicigi but tagadnes precu pieprasitajs un piedavatajs, ka viena un ta pasa cilvéka
laika preferencu saraksts var tikt izveidots, nemot par pamatu vai nu vienu
(pieprasitaja) vai otru (piedavataja) vina uzskatu, bet ne abus uzskatus vienlaicigi. STs
problémas atrisinajums pastav tai apstakli, ka §is divas darbibas— pieprasiSanu un
piedavasSanu — individs neveic vienlaicigi, pat tai gadijuma, ja abas tiek veiktas tai
pasa apjoma un pakapé vienmerigi rot€josas ekonomikas bezgaliga cikla aprite.

Procentu likme

Pd
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48.zim. Personas laika preferences saraksta un naudas krajuma attiecibas

Izveidosim tipisku individualo laika preferences sarakstu (sk.48.zim.). Pie tirgus
procentu likmes OA persona piedavaja savu naudas uzkrajumu AB; pie tirgus procentu
likmes OC vins pieprasija naudas summu CE. Sai gadijuma més tomér riipigak
izanalizésim unéu krajumu, kas attélots uz horizontalas ass. O ir sakumpunkts. Sis
punkts ataino situaciju, kura persona apsver savu laika preferences skalu. It pasi
janorada, ka, neatkarigi no savas naudas krajuma lieluma, §1 ir vina situacija $aja
laikpunkta O. Ar punktu O atziméta situacija, kad personai ir noteikts naudas krajums
un vina apsver, no cik lielas naudas summas viga ir uz miera atteikties apmaina pret
nakotnes precém vai ar1 cik lielu naudas summu vina labprat iegiitu atteikSanas
perioda no nakotnes precém. Pienemsim, ka vigs$ ir taupitajs. Ar pa labi virzitu grafiku
tiek attelota situacija, kad vins atsakas no arvien lielaka un lielaka savas naudas
krajuma apmaina pret nakotnes precém; tadéjadi vina pelnas procentu minimums
klust arvien lielaks. Jo talak grafiks virzisies pa labi, jo zemaks biis vina beigu naudas
krajums. No otras puses, apspriedisim tas pasas personas situaciju, kad vina ir
tagadnes precu pieprasitaja. Grafikam virzoties pa kreisi, vin$ paaugstina savu
tagadnes precu krajumu un atsakas no nakotnes preceém. Apskatot abas horizontalas
ass puses no atskaites punkta O, secinam, ka, jo talak pa labi virzas grafiks, jo mazaks
ir vina krajums, jo talak pa labi, jo lielaks ir vina krajums.

No zim&juma attélota vina laika preferences saraksta var secinat, ka tad, ja vina
pozicija, projektgjot to uz horizontalas ass, atrodas vairak piedavataja pozicija, t..,
vairak labi no O, tad vinam ir ari vairak naudas, bet ja vairak pieprasitaja pozicija, t.i.,
pa kreisi no O, tad vinam naudas ir mazak. Pirms stradnieki vai zemes ipasnieki pirms
pardod savus pakalpojumus, viniem ir noteikts naudas krajums — tiras naudas bilance,
kuru vini drosi vien nepazeminas zem noteikta minimuma. V&lak, kad vins bis
pardevis savus pakalpojumus, vin$ giis naudas ienakumus no razoSanas, tadgjadi
papildinot savu naudas krajumu. Tad vins pardalis Sos ienakumus starp pat€rinu un
uzkrajumu-investicijam, un més pienemam, ka vin$ tos nesléps un tadgjadi veélak
nenaksies tos atslepenot. No briza, kad vins ir asign&jis, vins$ ir talu cita atskiriga
situdcija un arf cita atSkiriga laikpunkta. No §1 briza vinam ir véra nemams savas
naudas krajuma papildinajums.

Apsvérsim tada individa laika tirgus grafiku, kuram ir divi atskirigi sakumpunkti
(49.z1m.) — divi at8kiriga lieluma naudas krajumi, viena (I)

I _I Laika tirgus grafiks

_...._|

e Pieprastijums
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49.zim. INDIVIDA NAUDAS KRAJUMA IZMAINU IETEKME UZ VINA
NAUDAS PARDALI STARP UZKRAJUMU UN PATERINU

persona situacija pirms savu ienakumu sanemsanas, otra (II)— ttida] péc ienakumu
sanemsanas. Saja gadTjuma més redzam ka stradnieks vai zemes Tpa$nieks ar savu
naudas krajumu agrak var but pieprasitajs, vélak — piedavatajs. Ar loti nelielu naudas
krajumu vins ir pieprasitajs. leguvis naudu razoSanas joma, vins ieveérojami palielina
savu naudas krajumu, un tad€| vina ienakumu investéSanas lémumu sakumpunkts
parbidas pa kreisi tik talu, ka vin$ var kliit par savu naudas ienakumu piedavataju.
Protams, daudzos gadijumos vins ir tikai pieprasitajs vai ar1 vispar laika tirgi
nepiedalas. Lai noskirtu §1s divas pozicijas, més vina originalo stavokli nosaucam par
“pirms ienakumu poziciju” (ta ir situacija pirms vins$ pardevis savus pakalpojumus par
naudu), un vina situaciju nedaudz vélak nosaucam par “ péc ienakumu poziciju” — ta
ir vina tada situacija, kad vips$ ir asign&jis savus naudas ienakumus. Abi Sie
sakumpunkti ir biitiski vina realai darbibai.

MEs jau ieprieks redz€jam, ka zemes pasnieku pirmsienakumu pieprasijums pec
naudas ir drizak praktiski neelastigs vai vertikals, turpretim stradniekiem tas drizak
biis daudz elastigaks. DaZas personas pécienakumu pozicija bus piedavatajas, dazas
bis pieprasitajas, dazas— neitralas, pastavot tirgii noteiktai procentu likmei.
50.zim&juma Cetras diagrammas att€lotas dazadas pirmienakuma un pé&cienakuma
laika prefrences situacijas, kuras veido personas laika tirgus grafikus pie vienas un tas
pasas tirgus procentu likmes.

v
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50 zim. ATSKIRIGU PERSONU LAIKA TIRGUS GRAFIKI PIE NOTEIKTAS
(DOTAS,ESOSAS?) PROCENTU LIKMES

Linija AB atté€lo miisu pienemto procentu likmi tirgii, kas ir izlidzsvarota personu
laika preferences skalu rezultata. Pie §is procentu likmes zemes ipaSnieks un
stradnieks (I un II) ir atainots ka tagadnes naudas pieprasitajs (pirmienakuma
situacija), bet 11l diagramma att€lota personas-pieprasitaja situacija pie $1s procentu
likmes un IV diagramma — neitralas personas attiecksme pret So procentu likmi; ta ir
persona, kura pie $1s procentu likmes neveic nekadas naudas piedavajuma vai
pieprasijuma ricibas. Abas pedg€jas personas ir pécienakumu situacija.

No ta més secinam, ka katrs cilvéks varetu biit kapitalists, ja vien vins to veletos.
Vin$ var iegtt savas marcinas ka auglus no ieprieksgja kapitalista investicijas vai no
pagatnes “slepenas” tiras bilances vai no saviem ka stradnieka vai zemes ipasnieka
ienakumiem. Vins, protams, var iegiit savas marcinas no vairakiem ieprieks
minétajiem avotiem. Vieniga lieta, kas attur cilvéku no tapsSanas par kapitalistu, ir
vina paSa augsta laika preferences skala, citiem vardiem, vina nesavaldama véléSanas
paterét labumus tagad un tudal. Marksisti un tiem Iidzigie, kuri postulé sabiedribas
sastingus$u stratifikaciju — nemainigu sadalijumu $kiras, sabiedribas kastu struktiiru —
loti maldas. Viena un ta pati persona viena un tai pasa laika var but gan stradnieks,
gan zemes Tpasnieks gan kapitalists.

Ir iesp&jams argumentet to, ka tikai “bagatais” var atlauties biit par kapitalistu,
resp., ka par kapitalistu but var atlauties tikai tas cilvéks, kuram pieder liels daudzums
naudas. Par&jiem noteikumiem esot vienadiem, dazi cilvéki izmantos savu ienakumu
mainu, lai papildinatu savu naudas krajumu. M@s tomér nevaram pienemt, ka cilveks
ar 10 000 uncu lielu zelta aktivu nenoveérSami uzkras vairak, neka tas cilveks, kura
aktivi ir tikai 100 unces zelta. M&s nevaram salidzinat laika preferences
starppersonali, attiecinot to uz v€l kaut ko vairak, ka vien starppersonala likuma
formulésanu par kada viena vai cita tipa labuma derigumu dazadam personam. To, ko
més drikstam aizstavet ka ekonomikas likumu, attiecinatu uz vienu atsevisku personu,
més nedrikstam attiecinat salidzino$i uz divam vai vairakam personam. Katrai
personai ir savs laika preferences saraksts neatkarigi no ta, cik liels ir vinai
piederoSais monetarais krajums. Katras personas laika peferences saraksts, lidzigi ka
ar jebkuru citu vinas vertibas skalas elementu, pilna méra ir atkarigs tikai no izpelnas.
Mgs visi esam dzird€jusi sakamvardu par francu taupiga zemnieka salidzinajumu ar
bagato pleiboju, kur§ vienmér ir parados. Vesela prata novérojumi, ka parasti bagats ir
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tas cilveks, kurs§ arvien vairak uzkraj, varétu biit vesturiski interesants spriedums, bet
sads spriedums ir nezinatniskas ekonomikas atzina, bet ekonomikas zinatnes merkis ir
atklat zinatniski pamatotus likumus. Kamér vien personai vispar ir nauda un ta var
ieglit naudu, esam tirgus sabiedribas lidzdalibniece jebkura pakapg, vina var bt
kapitalists.

6.Pieprasitaji peciendkumu situacija

Lidz §im m@s analiz€jam pieprasijumu laika tirg p&c tagadnes precém, kuru veic
zemes Tpasnieki un stradnieki; analizéjam arT kapitalistu atvasinato pieprasijumu. So
pieprasijumu kopumu laika tirgli m&s varam nosaukt par raZotaju pieprasijumu pec
nakotnes precém. So pieprasijumu izsaka tadi cilveki, kuri ir pardevusi savus
pakalpojumus vai sev piederoso paSumu pakalpojumus, lai tadejadi sekmétu
razoSanas attistibu. Visus Sos pieprasijumus veic cilveki, kuri pagaidam vél nav
sanémusi ienakumus, resp., vini atrodas pirmsienakumu situacija. Un tadel visu So
pieprastjumu kopumu m&s varam nosaukt par pirmsiendkumu pieprasijumu. Sads
pieprasijums iestajas un pastav pirms cilveéki vél nav sanémusi ienakumus no
razoSanas sist€émas. Visi Sie pieprasijumi ir faktoru pakalpojumu pardosanas veidu
(nakotnes prece) apmaina pret tagadnes naudu. Bet tagadnes precu neto pieprasijums
laika tirgti, ko veic individi pecienakumu situacija, ir cita laika tirgus komponente,
proti, pécienakumu komponente. P&cienakumu pieprasijumi iestajas un pastav tikai
péc tam, ka individi ir ieguvusi ienakumus no raZoSanas sist€mas. Precizak, ta ka
nakotnes precu Ipasnieki izmanto $o pieprasijumu raZoSana pirms savu izrazoto
produktu pardosanas, §is pieprasijums nevar bt produktivs_pieprasijums. Sis
pieprasijums ir pretéjs razotaju pieprasijumam, proti, tas ir patérétaju pieprasijums.

St laika tirgus apaksgrupa darbojas $adi. Pieméram, DZons pardod 100 unces
nakotnes naudas (teiksim uz gadu no §1 briza) Smitam apmaina pret 95 uncém
tagadnes naudas. STnauda nav ta produkta paveids, kuru cer producét ar razosanas
faktoriem; tas ir 1.0.U. — no DZona viedokla vinam loti izdeviga maksa Smitam uz
vienu gadu nakotng, skaitot no §1 briza. Dzons apmaina So savu nakotnes naudas
vekseli pret Dzona 95 uncém tagadnes. Nakotnes naudas diskonts salidzinajuma ar
tagadnes naudu ir precizi vienads ar citam laika tirgus daJam, kuras pétijam lidz Sim,
iznemot tikai to, ka Sis gadijums ir daudz skaidraks — neparprotamaks. Tirgosanas
procesa iedibinajusies procentu likme ir noteikta ar neto piedavajuma un neto
pieprasijuma sarakstiem visa laika tirgii, un o likmi, ka jau redz&jam, nosaka visu
laika tirgus dalibnieku laika preferences. Iepriek§ — 50.zim&juma III diagramma ir
attelota pecienakumu neto pieprasitaju situacija pie tirgi pastavosas procentu likmes.
Sis pieprastjuma veids ir nakotnes naudas 1.0.U. pardosana. To parasti sauc par
tagadnes naudas “aiznemsSanos”. Bet — no otras puses — tai personai, kuras laika tirgus
grafiks att€lots diagramma IV, ir tada laika preferences konfiguracija, ka pie
pastavosas procentu likmes vina nav nedz neto piedavataja, nedz ar1 neto pieprasitaja;
§1 persona sava pécienakumu situacija vispar nav laika tirgus dalibniece.

Neto aizpemgji ir tadi cilveki, kuriem pie pastavosas procentu likmes ir relativi
augstaka laika preferences likme neka citiem, faktiski vinu laika preferences likme ir
tik augsta, ka vini pie pastavosas procentu likmes aiznemsies noteiktas naudas
summas. Sai sakara biitu nepiecieSams uzsvért to, ka te mums ir dariSana tikai ar
aizpems$anos patérinam, resp., ar tadu aiznemsanos, kad DZons papildina savu pasreiz
patérinam lietojamo naudas krajumu. Dzona nakotnes naudas pardoSana atSkiras no
zemes Tpasnieku un stradnieku naudas pardoSanas citada zina, proti, zemes 1pasnieku
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un stradnieku transakcijas ir pabeigtas darbibas, turpreti DZons savas transakcijas
pagaidam v&l nav pabeidzis. Dzons [.O.U. veido ka prasibu péc nakotnes naudas no
pardevéja (“aizdevéja)” Smita, bet Smitam, savukart, lai vip§ pabeigtu savas
transakcijas un sanemtu savus nopelnito procentu maksajumus, vinam vispirms
nepiecie$ams iesniegt savu prasibu ar vélaku datumu.

Rezumgjot, laika tirgus komponenti ir $adi:

| Tagadnes precu piedavajums apmainai pret nakotnes precém:
Uzkrajums
Il Nakotnes precu piedavataju tagadnes precu pieprasijums:
a) Producentu pieprasijums
Zemes 1paSnieki. Stradnieki
b) Patérétaju pieprasijums
Patérétaju aiznémums

Pieprasijumi integréjas, neatkarigi no ta vai tie ir pirmsienakuma vai pécienakuma

pieprasijumi. Sie abu veidu pieprasijumi tiek izdariti relativi 1sa laika. Vienmerigi
rot€josa ekonomika tie nepartraukti atkartojas.

(% likmp) | Pt Pp ss

\ 4

0 Zelta unces
51.zim. Lidzsvara procentu likmes noteikSana laika tirgt

Lai gan abi pieprasijumi — pat€rinpam un producéSanai integrativi izveido tirgus
procentu likmi, biitiski svarigs aspekts tiek atklats, abus Sos pieprasijumus analitiski

nodalot vienu no otra. Diagramma 51.zim&juma attélo procentu likmes izveido$anos

laika tirgii.
Uz vertikalo asi ir atliktas procentu likmes (I ), uz horizontalo — zelta unces; S
likne atspogulo uzkrajumu piedavajumu sarakstus, kurus nosaka individu laika

prefereces; likne Pt atspogulo patérétaju pieprasitos aizdevumus patérinam tagadnes

pre¢u forma. Sie patérétaju pieprasitie aizdevumi patérinam veido integréto
pecienakumu neto pieprasijumu kopumu pie dazadam hipotetiskajam procentu
likmém. Likne Pp atspogulo nakotnes precu piedavataju koppieprasijumu péc
tagadnes precém, un §T likne Sastav no patéréSanas liknes Pt plus vél kada cita likne,
kura te nav att€lota, proti, no originalo razosanas faktoru — zemes un darbaspéka —
1paSnieku pieprasijuma péc tagadnes preceém. Abas liknes — patéréSanas (Pt) un
pieprasijuma (Pp) tiek noteiktas ar individu laika preferencém. Procentu lidzsvara

likme tiks iedibinata tirgii, un to atspogulo piedavajuma SS un pieprasijuma Pp liknu

krustpunkts L (Iidzsvars). No punkta L saturiska raksturojuma ir izsecinamas divas

54



svarigas atzinas: procentu likme OA un uzkrajumu koppiedavajums AL. Tomér
razoSanas sistémai butiski svariga ir situacija, kuru attélo patérésanas likne Pt, proti,
jo intervala zina plasaka ir likne Pt pie noteiktas procentu likmes, jo lielaka ir to
kopuzkrajumu summa, kura konkur€s un tiks atvilkta no razoSanas sferas un paries uz
aizdevumu sféru patérétajiem. Misu diagramma (51.zim.) kopuzkrajums, kas nonak
razoSana ka investicijas, ir att€lots ar nogriezni BL.

Razos$anai un patérinam vajadzigo tagadnes precu pieprasijumu relativa stabilitate
sabiedriba ir atkariga no visu tirgus dalibnieku laika preferencu sarakstu
konfiguracijas jeb savstarpgja izkartojuma. M&s konstatgjam, ka tagadnes precu
pieprasijums razosanai atkariba no procentu likmes izmainam tiecas bt neelastigs; no
otras puses, iesp&jams, ka paterétaju aizp€émumu likne izradisies daudz elastigaka. No
ta seko, ka izmainas laika preferences vairak izpaudisies ka ietekme uz patérétaju
pieprasfjuma sarakstiem. Turprett laika preferencu kapinajums novedis pie
piedavajuma Iiknes Pd parbides uz kreiso pusi, un tas nozimés to, ka mazak tiks
uzkrats un investéts pie jebkuras procentu likmes. Laika preferenc¢u izmainu ietekme
uz procentu likmi tiks apspriesta vélak.

Pateicoties bruto uzkrajumiem tiek saglabata razoSanas struktira, un tada izpratné
tie ir “produktivi” uzkrajumi, resp. tadi uzkrajumi, kas tiek investeti razoSana, un tie,
ka tadi izslédz uzkrajumus patérinam, kuri tiek novirziti aizdevumiem paterétajiem.
No razoSanas sistémas viedokla, patérétaju aiznemsSanos més varam uzskatit par
neuzkrasanu. Aizpg€muma summa, salidzinajuma ar neuzkrajuma summu, rada, cik
liela méra personas izdevumi patérinam parsniedz vina ienakumus. Saja gadijuma
nopelnitais uzkrajumiem tiek dzests, ta sakot, ar neuzkrajumu, ko izdara cilveks, kurs
aiznemas naudu paterinam.

Patérétaju un razotaju ka laika tirgus apakSgrupu riciba labi ilustré to ka tirgoSanas
procesa tiek vienadota procentu likme. Sakariba starp pelpu no investicijam un
aizdevumiem pat€rétaju pate€rinam nav viennozimigi skaidra. Bet no miisu diskusijas
varctu tomér bat skaidrs tas, ka abas ir laika tirgus sastavdalas. Vajadzétu but ar1
saprast, ka nevar pastavét ilgtermina deviacija (novirze) starp procentu likmi tirgii
aizdevumiem pat€rétaju pat€rinam un pelnas procentu likmi, ko giist no investicijam
razoSana, resp., produktivajam investicijam. Ja procentu likme aizdevumiem
patérétaju paterinam kliist augstaka par pelnas procentu likmi, ko giist no investicijam
razoSana, tad naudas uzkrajumi tiks novirziti no nakotnes precu, t.i. faktoru pirkSanas
uz daudz ienesigaku 1.0.U. pirk8anu. STnovirze izraisis nakotnes faktoru cenu
kritumu, t.i., investiciju procentu likme razoSana paaugstinasies; bet, ta ka
pastiprinasies konkurence starp savu uzkrajumu aizdevéjiem patérétaju patérinam, tad
procentu likme aizdevumiem paterétaju patérinam kritis. Ikdienas tirgus arbitraza
tieksies vienadot abas procentu likmes ka viena tirgus sastavdalas. Tad€jadi procentu
likmes tiks vienadotas visas ekonomikas jomas, un tas notiks tris dimensijas: pa
“horizontali” — katra raZoSanas procesa, pa “vertikali” — katra razoSanas stadija un
“platuma” — aizdevumu tirgii paterétaju paterinam, ka ari raZzoSanas struktiira.

7.Mits par razotdju aizdevumu tirgus svarigumu

Megs esam pilnveidojusi tiras procentu likmes noteikSanas analizi, vadoties no ta,
kadai tai vajadzetu bt vienmerigi rotgjosa ekonomika — tatad likmi, kuru tirgus tiecas
iedibinat realaja pasaulé. M@s ar1 paradijam, ka laika tirghi §1 likme tiek noteikta ar
tirgus dalibnieku laika preferencém un aplikojam dazadas laika tirgus komponentes.
Neaps$aubami, ka daudziem lasitajiem $ie parspriedumi var likties ekstremali sarezgiti.
Kads ir aizdevumu tirgus razotajiem? ST tirgus nozimibu vienmér pasi uzsver, turklat
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uz citu tirgu rékina. Faktiski un vispar “procentu likme” attiecas uz naudas
aizdevumiem gan patérétajiem, gan razotajiem. Tacu ipasi tiek uzsveérts pédejais —
aizdevumi razotajiem, jo tie parasti ir kvantitativi lielaki un razoSanai daudz
nozimigaki. Naudas aizdevumu procentu likme varbiitéjam razotajam tiek uzskatita
par svarigu procentu likmi. Isteniba moderna neoklasicisma doktrina uztur viedokli,
ka razotaju aizdevumu tirgus nosaka procentu likmi. Tas att€lots 52.zZim&juma. Likne
Pd atspogulo uzkrajumu piedavajumu aizdevumu tirgii, bet likne Pp attélo producentu
vai antreprenieru pieprasijumu péc siem aizdevumiem. Apgalvojums, ka $o liknu
krustpunkts atspogulo procentu likmi, ir nepamatots.

NepiecieSams atziméet, ka $aja problémas risinajuma pilnigi izlaists no redzesloka
razotaju bruto uzkrajums, un pat vairak — ari originalo faktoru ipasnieku pieprasijums
péc tagadnes precém. Saja doktrina kapitalists tiek portretéts ka tagadnes precu
pieprasitajs, lai gan faktiski vin$ ir istenakais tagadnes precu piedavatajs. Kas tad galu
gala atbilstigi $ai modernajai neoklasicisma doktrinai nosaka Pd un Pp sarakstus?

L Pp Pd

Nauda
52.zim. Neoklasicisma koncepcija par procentu likmes noteiksanu

P&c vispar€ja atzinuma piedavajuma likni Pd nosaka laika preferences.
Bet, no otras puses, tiek uzskatits, ka pieprasijuma likni Pp nosaka “kapitala
marginala efektivitate”, t.i., no investicijam gaidita pelnas likme.

St doktrina Joti slikti ietekmé problémas biitibas izpratni, jo probléma apliikota no
vidusmera biznesmena pavirsa viedokla. Vidusmeéra biznesmenis aiznemas razotaju
aizdevumu tirgii no individualajiem uzkraj€jiem, un to, cik daudz aiznemties vins$
nosaka pé&c savas gaiditas pelnas likmes. Autori pienem, ka vin$ atrod un izmanto
dazadus investiciju projektus pelnas iegisanas noltikos, proti, ja aizdevumu procentu
likme ir 8%, vin$ aiznemas un iegulda tados projektos, kuri vinam ienesTs pelpu
augstaku par Siem 8%; ja procentu likme ir, pieméram, 4%, vins aiznemsies un
investes vairakos tados projektos, no kuriem vin$ cer pelnit vairak neka 4% utt. Tada
veida katra individa uzkrajumu pieprasijumu likne un vél vairak — tirgum ka
veselumam, nolieksies pa labi, ka tas ar pieprasijumu Iikném parasti notiek, situacijas
kad procentu likmes krit. Krustpunkts atspogulo to procentu likmi, kuru iedibina
tirgoSanas procesa.

Pavirsi raugoties, $ada pieeja problémas risinasanai vie§ Skietamu ticamibu. Parasti
ta notiek tad, kad biznesmenis atskirigas investicijas paredz §is mainigas procentu
likmes, kad vins tirgli aiznemas no atskirigiem individualajiem uzkrajé&jiem un ari tad,
ja vin$ ir populars pazistamas kapitalists vai antreprenieris, turpreti aizdeveji ir
vienkarsi — uzkrajgji. So aizdevumu $kietama ticamiba ierobezo pieprasijumu likni Pp
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52.zimg&juma — kapitalistu vai antreprenieru naudas (resp. tagadnes preces)
pieprasijumu. Un tadgjadi Skiet, ka ir sasniegta mistiska sarezgitiba ar producentu
aizdevumu procentu likmi un uzkrajumu aizdevumiem biznesmeniem ka centralo
problému, un tas risinajuma ir ieintereséti gan biznesmeni, gan ar1 daudzi ekonomikas
rakstu autori.

Lai gan $ada pieeja ir populara, ta tomer ir caurcaurém aplama. Problémas
noskaidro$anas noliikos vispirms apliikosim pieprasijuma Pp Iikni nedaudz
pamatigak. Kada ir $is problémas bitiba un Ka vispar no kdadas atseviskas investicijas
var giit neto monetaro pelnu? Parasta atbilde ir tada, ka katrai jaunai investicijas dozei
ir sava ,,marginalas vértibas produktivitate”, piem., 10%, 9%, 4% utt., un tas dabiski
nozime to, ka vispirms tiks veiktas visproduktivakas investicijas, tad — nakamas, un
visas sekojosas investicijas bis arvien mazak produktivas. Tas atklaj “biznesmenu
pieprasijuma liknes” nepamatoto nolieci pa labi, uzkrajumam pieaugot un procentu
likmei kritot. Sie ekonomika vérojamie biitiski nozimigie maldi ir veci, tie ir monetaro
investiciju vértibas produktivitates piedevéjumi. Bet tas nav jautajums par to, ka
investicijas paaugstinatu razosanas procesa fizisko produktivitati vai arT cilvéka darba
stundas produktivitati. Tomer tas ir pareizi tais gadijumos, kad tiek investéts stabilos
ilgtermina raZoSanas procesos. Bet, kas seviSks notiek ar veértibas produktivitati un ar
monetaro pelnu no investicijam vienmerigi rot&josa ekomika ilgtermina?

Piepemsim, pieméram, ka noteikta kvantuma fiziskie faktori (Soreiz mums jaatliek
jautajums par to, ka Sie faktori biitu izmeérami) noteikta laika perioda produce kada
konkréta produkta 10 vienibas un ka vienas vienibas pardoSanas cena ir divas zelta
unces. Tagad postulésim, ka tiek veikta investicija augstakas kartas kapitalpreces tada
apjoma, ka produktivitate vairojas pieckartigi, un, ka nu tie pasi originalie faktori spgj
razot 50 vienibas ta pasa garuma laika perioda. Tagad produkta piedavajums bis
lielaks, bet cena — zemaka. Pienemsim, ka ta biis nokritusi uz pusi — lidz vienai uncei
par vienibu. Bruto ienakums Saja laika perioda biis pieaudzis no 20 lidz 50 uncém.
Vai tas nozimés, ka ar1 vertibas produktivitate biis pieaugusi divas ar pus reizes, ja
fiziska produktivitate picaugusi pieckartigi? — Protams — né! Razotajiem labums rodas
nevis no sanemta bruto ienakuma, bet gan no cenu intervala starp vinu razota
produkta pardosanas cenu un cenu, ko vini maksa par savu razosanas faktoru kopumu.
Fiziskas produktivitates kapums noteikti paaugstinas ari Istermina ienakumus, bet tas
attiecas uz pelnas un zaud@jumu situacijam realaja nenoteiktibas pasaulé. //glaicigas
tendencés nebius neka tamlidziga. Bet VR ekonomika domingjosa ilglaiciga tendence
virza uz cenu intervala izlidzinasanu. Kada veida permanents labums var bt situacija,
kad faktoru summara cena, kuras maksa producents, pieaug, teiksim, no 8 uncém lidz
47 uncém? Bet tads faktoru kopuma cenu kapums tirgii notiks tad, kad konkurenti
sacentisies investét pelnu nesosas situacijas. Un, ta rezultata, cenu intervals, t.i.,
procentu likme biis atkal 5%.

Tadgjadi seko, ka razoSanas procesa produktivitatei nav biitiska sakara ar biznesa
investiciju pelnas likmi. Pelnas likme ir atkariga no razoSanas stadiju cenu intervala
un §is cenu intervals tiecas saSaurinaties. Bet cenu intervala lielums, t.i., procentu
likmes lielums, ka més jau konstat&jam, tiek noteikts ar visu to individu laika
preferencu sarakstiem, kuri darbojas ekonomika.

Rezumgjot jasaka, ka neoklasicisma doktrina uztur viedokli, ka procentu likme, ar
ko plasa nozimé saprot razotaju aizdevumu tirgu, tiek vienlidz noteikta gan ar laika
preferenci (kas nosaka personu ietaupijumu piedavajumu), gan ar investiciju
marginalas vértibas produktivitati (§1s investicijas nosaka biznesa cilvéku
pieprasijumus péc Siem uzkrajumiem) , kuru, savukart, atgriezeniski tiek noteikta ar
tiem pelpas procentiem, kurus varétu iegtit no investicijam. Bet més jau konstatgjam,
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ka Tstena pelnas likme ir faktiski ta pati procentu likme, un ka tas lickumu nosaka
laika preferences. Neoklasicisma piekritgjiem ir dal€ja taisniba tikai viena aspekta,
proti, tai zina, ka procentu likme razotaju aizdevumu tirgt ir noteikta ar pelnas
procentiem no investicijam. Vini dzili izprot Sis atkaribas apjomu un pakapi, un
saprot, ka §is pelnas likmes, kas pakapeniski izlidzinasies, lidz sasnie§s kadu vienotu
likmi, iedibina nozimigu, svarigu procentu likmi raZoSanas struktira *"*.

Atmetot So ne visai vertigo neoklasicisma analizi, m&s tomér varam jautat: Kada
tad ir produktivo aizdevumu tirgus loma un procentu likmes loma? — ST ir viena no
sarezgitakajam lomam un absolliti neatkariga no procentu likmes, un, ka jau ieprieks
teikts, pati izpauzas -- N0 vienas puses -- investiciju pelpas likmég, no otras --
patérétaju aizdevumu tirgii. Sie divi tirgi — produktivais aizdevumu tirgus un
patérétaju aizdevumu tirgus — ir neatkarigi un svarigi vispar€ja laika tirgus apakstirgi,
bet pirmais no Siem diviem tirgiem ir razoSanas sist€mai svarigs tirgus.

Saja ieskicétaja kopaina patérétaju aizdevumu tirgum ir skaidri izteikta neatkariga
paligloma. Faktiski un raugoties no fundamentalas analizes viedokla tas vispar nav
nekads paterétaju aizdevumu tirgus. Precizgjot So apgalvojumu, apsversim biznesa
jomas situaciju bez patérétaju aizdevumu tirgus. Kadu domu ar to gribam izcelt un
uzsvert? — Cilveki iekraj tad, kad patéré mazak, neka nopelna. Un tad vini savus
uzkrajumus investé tie$i razo$anas struktiira. Sai zina jutigs raditajs ir pelnas procentu
likme no investicijas, resp., tas cenu intervals, kur§ rodas investicijas rezultata. S
likme ir noteikta Iidz ar patérétaju aizdevumu tirgus likmi, kuru, savukart, ka mes jau
to izklastljam, nosaka dazadas laika tirgus komponentes. Un $aja gadijuma tas vairs
nav patérétaju aizdevumu tirgus. Tie vairs nav aizdevumi, kurus veic uzkrajosa grupa,
aizdodot citai — investoru grupai. Bet ir skaidrs, ka procentu likme razosanas struktiira
tomér pastav; to nosaka faktori, kuriem nav nekada sakara ar parastajam ekonomistu
diskusijam par patérétaju aizdevumu tirgu.

8. Akciju sabiedriba

Patérétaju aizdevumu tirgus ne tuvu nav centralais svarigakais elements, tam
razotaju aizdevumu tirgii ir maza nozime, turklat ir ar7 viegli postulét, ka razoSanas
sist€éma vispar var it labi iztikt bez patérétaju aizdevumu tirgus. Bet, var tomér ar1
iebilst, ka tas viss bis Joti labi primitiva ekonomika, kur katra firma ir izveidota,
izmantojot tikai viena kapitalista investiciju, un kura tas investé savus uzkrajumus.
Bet kas notiks miisu kompleksaja modernaja ekonomika, kur ikviena investicija ir
pilnigi noskirta no jebkuras citas, tatad ir separati, un §is ekonomikas funkcionésana
ir iesaistitas atSkirigas cilvéku grupas, no kuram pirmo grupu veido vidé izkliedéti un
tadel noskirti individi, bet otro — relativi neliels firmu direktoru skaits? Un tadel
apsversim So iesp&jamo situaciju. — Lidz §im m&s neesam detalizeti iztirzajusi
jautajumu par divam atskirigam situacijam, proti, kad faktoru vai biznesu ir
iegadajusies viena persona vai — vairakas personas kopigi. Tagad apsversim tadu
ekonomiku, kura faktori ir daudzu cilveku kopigs ipasums. Sis gadijums ir biezi
sastopams modernaja pasaulé, un més redzesim kadas atskiribas tas ienesis miisu
analize.

Iekams izpétit cilvekiem kopigi piederosu sabiedribu/kompaniju ietekmi uz
patérétaju aizdevumu tirgu, mums vispirms japieveérsas pasu So sabiedribu biitibas
analizei. Kopigi piederosa sabiedriba, pretstata tai situacijai, kad katrs individualais
kapitalists viens pats veic savas investicijas un piepem lémumus par razoSanu, dazadi
individi, summeéjot apvieno savu naudas kapitalu viena struktiira vai biznesa firma un
tad kopigi pienem l@mumu par sava kopiga uzkrajuma investéSanu. Tad kopigi
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piederosa firma pérk zemi, darbaspeku un kapitalprecu faktorus, un vélak pardod savu
razoto produktu paterétajiem vai zemakas kartas kapitalistiem. Un, tad&jadi, $1 firma
ir faktoru pakalpojumu un dal&ji arT ta produkta, kas tiek razots, lidzipasnieks un var
to pardot. Firma ir produkta ipasniece 1idz bridim, kad ta ir pardota par naudu.
Individi, kuri ziedo savu uzkrato kapitalu firmai, ir firmas lidzipasnieki sekojoSos
veidos: (a) naudas sakumkapitalam — apvienotajam uzkrajumam, (b) faktoru
pakalpojumiem, (c) faktoru razotajiem produktiem un (d) un naudai, kura iegtita
pardodot sarazoto produktu. Vienmerigi rot&josa ekonomika vinu tpasumtiesibas uz
akcijam seko tam paSam soli pa solim modelim, periodam p&c perioda, bez izmainam.
Faktiski kopigi piederosas firmas akcijas ir plasi daudzveidigas. Jebkura firma parasti
ir iesaistita dazados razoSanas procesos, dazados laika periodos, un iesp€jams ari, ka
firma ik reiz darbojas dazadas razoSanas stadijas. Ir iesp&jams, ka firma razo produktu
nepartraukti un pardod to ikdienu.

Ja firma nepartraukti iesaistita biznesa, tad tas operacijas ik bridi bis investiciju un
produkta pardoSanas maisijums. Tas akcijas ik bridi biis investétas skaidras naudas,
tikko nopirkto faktoru, stingri regulari razoto produktu un tikko no produktu
pardoSanas sanemtas naudas maisijums. Un rezultata, nedaudz pavirsi vérojot, liksies,
ka firma ir nepartraukti automatiski funkciongjosa lieta un ka tas produkcija ir kaut
kads fenomens, kuram nav laika dimensijas.

Isteniba, protams, §1 ideja ir pilnigi nepamatota. Nenotiek nekada nepartraukti
automatiska investéSana un razosana. RazoSana turpinas tikai tadel, ka ipasnieki
nepartraukti pienem lémumus par procesa turpinasanu; ja vini neuzskatis, ka raZoSana
ir pelnu nesosa, viniem ik bridi jaizv€las un vini izvélas, groza, samazina, vai pilnigi
partrauc operacijas un investéSanu. RazoSanas process noris laika intervala no
sakuminvesticijas 11dz gala produktam.

Misu diskusijas aspekta varam izdalit Sadus firmai piederoso (kopigo vai
individualo) aktivu tipus:

A. Nauda
B. Produktivie aktivi

Faktoru kopums -- zeme un kapitalpreces, tas realiz€jas nakotnes pakalpojumos ( to
analizésim vélak); dazadas produkta stadijas; gala produkts.

Siir pilniga aktivu pakete. Tas monetaro noveértgjumu veic tirgus. Tas, ka tas
izdarams, detaliz&ti tiks analizéts vélak. Tagad pieversisimies vienkarSam gadijumam
— vienai atseviskai investicijai, investicijai viena noteikta datuma, un summara
produkta pardosanai gadu vélak. Tas ir pienémums, kas ietverts miisu razoSanas
struktiiras originalaja analiz€; un turpmak redz€sim, ka $o analizi var pielietot daudz
sarezgitakiem gadijumiem, kad aktivu kopums tiek investéts atskirigas razoSanas
stadijas, un pat tais gadijumos, kad kada viena firma ir iesaistita dazados atskirigos
raZoSanas procesos un razo atskirigas preces. Apsversim situaciju, kad individu grupa
savus iekratos kapitalus apvieno 100 uncu liela investicija, nopérk faktorus par 100
zelta uncém, iegiist produktu un pardod to par 105 uncém gadu vélak. Procentu likme
Saja cilveku sabiedriba ir 5% gada, bet pelnas procentu likme no §is investicijas atbilst
saskan Siem nosacijumiem. Rodas jautajums: péc kada principa individudlie akciju
ipasnieki savstarpéji sadala aktivu dajas un/ vai pajas. Un tade] gandriz vienmér katrs

attistisies tada veida, ka $is sadales princips biis zinams visiem IpaSniekiem.
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Vispirms jaatzist, ka kads var€tu iebilst, sakot, ka $is ir vienkarss tirdzniecisks
darfjums, Iidzigs tam gadjjumam ka visi faktoru ipasnieki sadala sava starpa faktoru
razoto produktu. Tomér pirma situacija $aja gadijuma nav izmantojama. Ieprieks¢ja
gadijuma diskut&jam par principu p&c kura nodalit viena cilvéka kopipasuma dalu no
visu citu pasnieku kopipasuma dalam. Visa cilvéku grupa strada, dodot ar savu zemi
un citiem faktoriem savu ieguldijumu razos$anas procesa, un $aja gadijuma nav cita
pan@miena ka sava starpa sadalit ienakumus no produkta pardosanas, iznemot
tirdzniecisku darfjumu. Bet $aja gadijuma katrs individs vispirms dod savu
ieguldijumu razos$ana ar sava naudas kapitala noteiktu daudzumu. Dabiski, ka $aja
gadijuma proporcionalas dalas ir noteiktas jau no pasa sakuma. Teiksim, piem&ram,
ka pieci cilvéki A, B, C, D, E izveidojusi 100 uncu lielu kapitalu, ziedojot:

A 40 unces
Booooooool 20 unces
Corrviiin 20 unces
Do 15 unces
Eooooooooiii. 5 unces

Citiem vardiem, A ziedojums sastada 40% no §1 kopkapitala, B — 20%, C — 20 %, D —
15 %, E — 5%. Tas tad ar1 nozimé to, ka katram §1s firmas individualajam 1pasniekam
pieder tada pati aktivu procentuala dala. ST sadale ir speka katra razo$anas stadija vai
pakapé un nobeiguma, protams, ar1 no produkta pardoSanas iegiitas naudas sadalg.
Produkta padoSanas rezultata iegiitas 105 unces tiks vai nu reinvestétas vai ari
neinvestétas razosanas procesa. Neatkarigi no likmes lieluma, ipasumtiesibas uz §Tm
105 uncém tiks sadalitas atbilstigi STm procentualajam kapitaldalam.

S1 dabiski izveidojusies struktiira Tsteniba ir arT akciju sabiedribas struktira. Katrs
akciju sabiedribas investors-ipasnieks sanem akcijas — ipaSumtiesibu sertifikatu —
atbilstigi investetas summas procentualai kopkapitala dalai. Atgriezoties pie
ieprieks€ja piemera, investori A, B, ..., E veido sabiedribu (kompaniju). Vini var
izlaist (apgroziba) 100 akcijas, katras vértiba (vai aktivs) ir 1 unce. A sanems 40
akcijas, B — 20 akcijas, C — 20 akcijas utt. Péc produkta pardoSanas katra akcijas
vertiba bis par pieciem procentiem lielaka, neka bija tas sakumvertiba vai par vértiba
(par value -- nominalvértiba).

Tagad pienemsim, ka vél kada cita persona F, vienalga — pirms vai péc pardosanas —
vélas investet Saja akciju sabiedriba. Pienemsim, ka vina grib investét 30 zelta unces.
Saja gadijuma investicijas akciju sabiedriba palielinasies, gan pirmaja gadfjuma
(pirms pardosSanas), gan otra gadijuma (p&c pardosanas) par 30 uncém. Tiks izlaistas
trisdesmit jaunas akcijas un tas sanems F, un arT firmas kapitala vertiba pieaugs par 30
uncém. Vairuma gadijumu monetaro ienakumu reinvestéSana notiek nepartraukti un
firmas aktivu kapitalvértiba ik bridi ir vienada ar visu produktivo aktivu, ieskaitot
skaidro naudu, kapitalpreces un gala produktu noveértéjumu. Firmas kapitala vertiba
palielinas ik bridi, pateicoties jaunam investicijam un firmas IpaSnieku reinvesticijam
péc tam, kad pardots gala produkts.

Kapitala akcijas parasti sauc par krajumu. Kop&ja kapitala krajuma (par value)
nominalveértiba/ sakumvertiba ir vienada ar firmas veidoSana faktiski iemaksato
kopsummu. Ar So bridi sakot aktivu kop€ja kapitalvértiba mainas lidz ar ienakumu
ieguvi, vai — nenoteiktibas pasaulé — kad ir ciesti zaud&jumi un kad kapitals ir
reinvestéts vai izgemts no apgrozibas. Saskana ar to visu mainas ar1 kapitala akciju
kopvertiba un ar1 katras akcijas vertiba atskirsies no savas sakumvertibas.

Ka ipasnieku grupa izlemj akciju sabiedribas liectas? Ta ka $adi lémumi ir japienem
kopigi, tad bus jalieto kads noteikts balsosanas veids. Dabiskais balsosanas
izkartojums, kuru varétu izmanot, ir tads, ka balsu kopskaits ir vienads ar kapitala
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akciju summu un par vienu piederoso akciju pienakas viena balss; jautajumu izskir ar
balsu vairakumu. Tas ir precizs jautajuma risindjuma izkartojums, kuru izmanto
akciju sabiedribas.

Protams, ka atbilstigi akciju sabiedribu ipaSnieku v€lmém, lietu izkartojums taja var
atskirties no tikko aprakstita veida. Partneriba starp diviem un vairakiem cilvékiem
var 1stenoties, pamatojoties uz dazadiem principiem. Tomer parasti gadijuma, ja viens
dalibnieks sanem vairak par to, kas vinam pienaktos atbilstosi proporcionalajai akciju
dalai, kas investeta kapitala, tad ta notiek tikai tadel, ka vin$ ar savu darbu un zemi ir
veicindjis uznémuma darbibu un sanem atbilstosu samaksu. Ka turpmak redzésim
samaksas likme par So darbu “stradajoSam partnerim” biis aptuveni vienada ar to, ko
vin$ ar savu darbu var nopelnit. Un tas pats attiecas uz samaksu par zemi vai par
jebkuru citu vipam piederosSo originalo faktoru, kuru izmantojot, partneris dod savu
ieguldijumu akciju sabiedriba. Ta ka Iidzdaliba firma gandriz vienmer ir va;ji
ierobeZota, turklat attiecibas ir vairak vai mazak neformalas, resp. brivas un tadel
akciju sabiedriba nav nepiecieSami kadi formali partnerattiecibu modeli. Tomer
partneriba tiecas funkcionét visai vienkarsi. Un tas paver plasaku lauku ar1 zinama
méra idiosinkraziskam savstarpgjo attiecibu izkartojumam, resp, tadam, kura ieverots
personibas 1patnibu kopums. Ta, lik, ja kads partneris sanem vairak par savu kapitala
proporcionalo dalu, tad ar1 vinu citi vairak mil, cient un goda; tas ir vina sp&ju
atzinums no citu partneru puses. Tacu akciju sabiedribas daudz uzmanigak un verigak
vada savu attistibu, balstoties uz formalajiem principiem.

Akciju sabiedribu lielais parakums slépjas tai apstakli, ka tas paver viegli
izmantojamas uzkrata kapitala arvien jaunas investéSanas iesp&jas. Me€s jau redzgéjam,
cik viegli ir iesaistit jaunu kapitalu un izlaist jaunas akcijas. Katram akciju ipasniekam
ir arT viegli iznemt no apgrozibas $aja firma savu kapitalu. ST viegla iesp&ja to izdarit
liela méra spécina vilinajumu investet akciju sabiedriba. Veélak mes izskaidrosim
akciju krajuma cenas noteik$anu realaja nenoteiktibas pasaulé. Saja realaja pasaule
pastav plasas uzskatu atskiribas par firmu aktivu vertibas novertéjumiem un tadéjadi
ar1 par katras akcijas novertéjumu. Turpreti vienmérigi rot€josa ekonomika visi
monetaras vertibas novertéjumi bis atziti (par Sadas noveértésanas principiem
diskutésim velak) un tadgjadi akciju krajuma novértésanas rezultata noteikta vértiba
bis visu individu pienemta un saglabasies nemainiga.

Akciju sabiedribu akciju tirgus nodros$ina viegli izmantojamu kanalu savu
ietauptjumu uzkrasanai, akciju tirgus ir stingri atkarigs no cenu intervala. Kapitalistu
uzkrasanas darbibu nosaka vinu laika preferences un ekonomika izveidotais cenu
intervals. Uzpémuma investéta kapitala veértiba, t.i., uznémuma produktivais aktivs,
biis vienads ar §1 kapitala nakotn€ nopelnito summu, kura diskont&ta ar procentu
likmi. Ja cenu intervals ir pieci procenti, tad pelna pie §is procentu likmes, kura
ieglistama akciju tirgd, tieksies biit vienada ar procentu likmi, kura noteikta kaut kur
citur laika tirgii, Saja gadijuma $1 pelpa bils pieci procenti.

Megs aplikojam tadu situaciju, kad kapitalisti piedava savu uzkrato kapitalu, kurs ir
izlietots faktoru pirkSanai, cerot uz neto monetaro pelpu. Vieniga sarezgitiba, kura
atklajas akciju sabiedribas vai korporacijas, ir saistita ar to, ka kapitalistu kopa dod
ieguldijumu firma un iegtist firmas akcijas kopigi, un ka noteikta lieluma ipaSuma
cenu regulé tirgus ta, ka procentu likmei atbilstiga pelpa biis viena un ta pati katra
individa akciju krajumam un tik pat liela ka uzp@mumam kopuma. Pieméram, ja firma
ka veselums pérk faktorus par kopcenu 100 unces un gadu vélak pardod produktu par
105 uncém, pie piecu procentu pelnas, tad, teiksim, vienu piekto dalu (1/5) §1s firmas
1paSuma akciju pardos par kopcenu, kas vienada ar 20 uncém, un iegiis ikgada neto
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pelnu vienadu ar vienu unci. Ta, lik, procentu likmes kapitala akciju dalam tieksies
biit vienadas ar to procentu likmi, kada ta ir visam kapitalam®.

Balsu vairakuma likums akciju sabiedribas nenozimé, ka tiktu ignor&tas mazakuma
tiesibas. Pirmkart, visu resursu summaro kopumu un ta izveides pamatu atzist visas
dalibpuses. Otrkart, visiem akciju turétajiem jeb IpaSniekiem ir viena vieniga kopiga
interese — savas monetaras pelnas un aktivu palielinasana, lai gan viniem var bt
atsSkirigas izpratnes par So merku sasniegSanas lidzekliem. Treskart, mazakums var
pardot savus aktivus un aiziet no akciju sabiedribas, ja vien to vélas.

Realitate partneri var izkartot savas balss tiesibas un Ipasumtiesibas pec savas
patikas. Pastav vairaki $§adi varianti. Viena $ada Ipasumtiesibu grupas forma ir tada,
kura katram pasniekam, neatkarigi no vinam piederoso akciju daudzuma, ir viena
balss, un §1 grupa absurdi, efektigi, bet nepamatoti pretend€ uz nosaukumu
“kooperativs”. Ir tome@r labi saprotams, ka partneriba, akciju sabiedriba un korporacija
— visas tas ir kooperativas institﬁcijas3°.

Daudzi cilveki uzskata, ka individuali piederosu firmu ekonomikas analize nav
attiecinama uz akciju sabiedribu moderno ekonomiku. Nekas Saja apgalvojuma nav
patiess. Viss, kas musu analiz€ teikts par procentu likmi vai savu iekrajumu
investéSanas procesu péc savas biitibas pilna méra attiecas ar1uz korporacijam. Ar ko
atSkiras “menedzments” no fpasSumtiesibam korporacija? Patiesiba noteikti ir tada, ka
akciju firma tas ipasnieki noligst vadibas darbaspéku, lai uzraudzitu savu stradnieku
darbu, turpreti individualais Tpasnieks parasti pats ar savu darbaspeku veic direktora
pienakumus. Tadgjadi direktors ir tikai kaut kas vairak par algotu stradnieku vai
kalpotaju. Akciju sabiedribas direktoru, lidzigi gravracim, algo §is sabiedribas
ipasnieki; un direktors, Iidzigi gravracim, izlieto savu darbaspéku razoSanas procesa.
Alga par direktora darbaspéka izmantoSanu nosaka tada pasa veida ka samaksu par
jebkuru citu darbaspeku. To vél turpmak apliikosim. Tirgli uz neatkarigo pasnieku
attiecas tas paSas esosas darba algas par §1 tipa vadiSanai izmantoto darbaspeku, kuru
akciju Ipasnieki, protams, nesanems. Ta més redzam, ka korporaciju modernas
aprindas — cilvéku grupas ar kopigam interesém — it ipasi palidz analizét vadibas
funkcijas, tas savstarp€ji noskirot un vienkarsojot.

Papildus kapitala piedavasanas funkcijai korporativie kapitalisti uznemas ari
antreprenierisku funkciju. ST funkcija ir galvenais virzosais elements razo$anas
procesa vadiSanai atbilstigi patérétaju vélmeém. Realaja nenoteiktibas pasaul€ jaizpéti
vertgjosie spriedumi par tirgu, lai izlemtu, cik liela méra tirgus ir sp&jigs funkcionét
ta, lai tagadnes investicijas dotu pelnu nakotng, nevis nestu zaudejumus.
Turpinajuma més nodarbosimies ar pelnas un zaud&éjumu biitibas analizi, bet
pagaidam pietiktu teikt, ka realaja pasaulé aktivo antreprenierisko elementu ir radijusi
tai piemitosa nenoteiktiba. M@s diskutgéjam par tiras procentu likmes noteik$anu un
uzsveram, ka tas vienmer tiecas biit un ka tas biis ar1 noteikta vienmerigi rot&josas
ekonomikas vide. VRE-ka, kur visas nakotné iesp&jamas tehnikas, pieprasjjums un
piedavajums utt. ir zinams, investéianas funkcija kliist pilnigi pasiva un nogaidosa. S
investéSanas funkcija tomér varétu ari but parraudzibas vai direktora darbaspeka
funkcija; to var analizet arT sasaisté ar darbaspéka faktora cenam. Bet ta tomér nevar
biit ilgstoSa anterprenieriska funkcija, jo nakotnes notikumi ir zinami.

Beidzot jaatzimé, ka dazi autori uztur viedokli, ka akciju sabiedribas tiecas noskirt
uzkrajumu no investicijas. Akcionari kraj, bet menedzZeri — investg. Sads viedoklis ir
pilnigi aplams. Menedzeri ir akcionaru algoti agenti-parstavji un tiem paklauti
kalpotaji. Katrs individualais akcionars, ja vin$ ir neapmierinats ar Ipasnieku
vairakuma l€émumu, var izgemt no akciju sabiedribas savas pasuma akcijas. Un
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rezultata efektivie ir tie akcionari, kuri uzkraj, un tie akcionari, kuri investe
marcinas®’.

Dazi cilveki uzskata, ka akcionari nav ieinteres&ti savas akciju sabiedribas lietas un
tadel vini arT nav spg&jigi efektivi kontrolet firmas darbu. Firmas kontroles tiesibas vini
nodod algotiem menedzeriem. Tomer, protams, katrs akcionars vispirms interesgjas
par savu laika preferenci un tade] ta ir vina pasa kontrol€. Ja vigam $Ts intereses
trakst, vin$ atlauj menedzeriem turpinat savu iesakto kursu; tom&r pamatkontroli veic
vini pasi un vini absoliiti kontrolg agentu-parstavju darbibu®. Tipisks apgalvojums ir
sads: “Akcionaru vai to grupu ienakumu maksimaliz€Sana no vigu akcijam jeb
dividendu maksimalizé$ana noteikti nav unikals mérkis vai pats svarigakais méerkis.
Pati svarigaka ir menedZzmenta amatpersonu ripes par pelnas paaugstinaSanu
ilgtermina, par firmas pozicijam konkurencé un pasSiem menedZeriem par savu
prestizu” % Bet pelnas paaugstinasana ilgtermina ir ta pati akcionaru ienakumu
maksimalizésana. Bet kas gan vél cits var paaugstinat menedzeru prestizu? Citi
teorétiki, apsverot “korporaciju”, iegrimst galiga misticisma. “Korporacija” ir
konceptuals vards. Taja mes nosaucam institiiciju, kuru sava kopipasuma ieguvusas
vairakas personas. “Korporacija” ir “reali” paseksistéjosa un pasdarbiga institﬁcijaM.

9. Akciju sabiedribas un razotaju aizdevumu tirgus

Analiz€sim akciju sabiedribu ietekmi uz razotaju aizdevumu tirgu un saksim ar jau
minéto firmu. ST firma pieder sesiem akcionariem un tas kopkapitala vértiba ir 130
unces. Firmas 1pasnieki gada iegiist neto ienakumu 5% apméra. Un ekonomika visam
firmam ir tada pati procentu likme.

Mgs jau ariredz€jam ka §1 firma palielindja savu kapitalu, iegiistot jaunu investiciju
30 uncu apmera no F. Aplikosim, kas notiek péc tam, kad §1 firma ir ieguvusi
produktivu aizdevumu. Pienemsim, ka §1 firma razotaju aizdevumu tirgii aiznemas 20
unces uz pieciem gadiem. Kas ir noticis? — Noticis ir tas, ka firma, kura aiznemas,
apmaina savu nakotnes preci (resp., iespéju maksat naudu kaut kad nakotn€) pret
tagadnes naudu. Tagadnes naudu piedavaja taupitajs, teiksim, taupigais cilvéks G.
Skaidrs ir tas, ka $is cilveks ir ietaupijis un tagad ir kapitalists, kurs veic transakciju,
turpretl ieprieks€ja akcionaru kopa jeb kopakcionari A-F $ai gadijuma ir piedavajusi
nakotnes preces un tadé€] ir nakotnes precu piedavataji; un turpmak Sie akcionari
investes jauno kapitalu razoSanas sistéma. Virspus€ji tas varétu izskatities ka
gadijums, kad ietaupijums tiek noskirts no investicijas.

Tomer turpinasim §is transakcijas analizi. G piedavaja firmai jaunu kapitalu 20
uncu vértiba uz pieciem gadiem. Ipasnieki A-F izmanto 30 jauno kapitalu, invest&jot
to nakotnes preces, t.i., razoSanas faktoros. Citiem vardiem sakot, A-F ir kreditora
ietaupita kapitala izmanto$anas starpnieki — investori. Kada varétu bt §I aizdevuma
procentu likme? Ir labi saprotams, ka §1 procentu likme vienmerigi rotgjosa
ekonomika biis vienada ar 5%, t.i., ta bus pilna méra atkariga no pelnas procentu
likmes, kura domin€ razoSanas struktiiras cenu intervala. Ta visa jéga varétu biit
skaidra, jo m@s jau zinam, kas nosaka procentu likmi razoSanas strukttira; mes
pienémam, ka ta visur varétu biit 5%. Bet tagad pienemsim, ka firma piedava G tikai
3% no vina aizdevuma. Protams, ka G neaizdos firmai savas 20 unces par Siem 3%
pelnas, ja vin$ ka akcionars $aja vai cita firma varétu sanemt 5%. No otras puses, §1
firma nevar vipam maksat vairak par 5%, jo tas tira pelpa no investicijam arf ir tikai
5%. Ja maksimums, ko §1 firma var vinam maksat ka pelnu ir 5%, tad ir labi
saprotams, ka transakcija var tikt veikta pie nosacTjuma, ka pelpa ir 5%.
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No visa izklastita ir saprotama biitiba, proti, kreditors perspektiva aizdevumu tirgli ne
ar ko neatSkiras no F, resp., no ta cilvéka, kurs§ invest€ firma. Abi savu naudu ir
ietaupijusi, neizdodot to savam pat€rinam, abi vélas pardot savu iekrato kapitalu
apmaina pret nakotnes prec€m un nopelnit procentus. Abu, tapat ka visu citu cilveku,
laika preferencu saraksti ir izveidoti laika tirgli, viniem pienemot $T tirgus procentu
likmi; abi — G un F ir neto ietaupitaji pie §1s tirgus likmes. Procentu likme, no vienas
puses, ir noteikta ar dazadiem laika preferencu sarakstiem, bet no otras — ar tagadnes
precu pieprastjuma sarakstiem. Pieprasijuma saraksti pastav tikai un vienigi no
stradnieku un zemes 1pasnieku produktiva pieprasijuma puses, bet pieprasijums
pat@rinam — no ietauposo paterétaju puses. A un F, abi ir neto ietaupitaji, un ka tadi
ieintereséti investet savus kapitalus par iesp&jami augstakiem pelnas procentiem. Nav
ar1 butiskas atSkiribu starp F un G kapitala investéSanas metodem; atskiribas starp
investesanu akciju forma un naudas aizdosanu firmam galvenokart ir tivi tehniskas
dabas atskiribas. letaupijuma noskirS§ana no investicijas ir pilnigi nenozimiga.
Investiciju pelnas procentus, kurus iedibina faktoru ipasnieku kopéjie ietaupijumi un
kopgjie pieprasijumi, visa pilniba nosaka procentu likmi razotaju aizdevumu tirgd, ka
ar1 akciju pelnas likme.

No fundamentalas analizes viedokla razotaju aizdevumu tirgum nav pilnigi nekadas
nozimes; ir pat veltigi konstru€t pieprasijuma un piedavajuma sarakstus Sim tirgum, jo
cenas Saja tirgl ir noteiktas kaut kur citur®. Nav svarigi vai ietaupitais kapitals tiek
investéts akciju vai aizdevumu forma. Vieniga atskiriba pastav juridisko likumu
ieverosana. PatieSam, pat legala atskiriba starp kreditoru un pasnieku ir nieciga. G
aizdevums paaugstindja akciju kapitalvértibu no 130 uz 150. Par investétajam 150
marcinam maksa 5% vai 7,5 unces gada. Izpétisim So situaciju, lai saprastu, kurs ir §1
kapitala faktiskais 1pasnieks (sk.53.zim.).

Pasivs
20
Aktivi
150
Ipasnieku
kapitals
130

53.zim. Akciju sabiedribas aktivu sadalijums 1pasniekiem

Diagrammas kreisais taisnsturis attélo akciju daudzumu kada noteikta laikpunkta;
lielakais labais taisnstiiris — So akciju 130 unces, kuras parstav kapitala 1pasnieki, un
mazakais — 20 unces pasivs. Ko nozimé §1 “parstaviba”? Ta nozimé to, ka gadijuma,
ja firma tiek likvid€ta un partrauc savu darbibu biznesa, tad 20 unces no tas aktiviem
jaizmaksa kreditoriem un 130 — likumigajiem 1pasniekiem. Tas nozimé ari to, ka
gadijuma, ja firmas gada neto pelna ir 7,5 unces, tad no tam 6,5 unces pienakas
likumigajiem Ipasniekiem un 1 unce — kreditoriem, kas arT ir vienads ar 5% pelgu
katrai no §Tm divam grupam. Faktiski katra s1grupa sanem 5% no savas
kopinvesticijas. Vai tad reali kreditori nav 20 uncu verto firmas aktivu ipasnieki un
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nav tiesigi sanemt proporcionali $Tm 20 unc€m nopelnito dalu? Kadas ipasumtiesibam
atbilstosas funkcijas nav kreditoriem, salidzinajuma ar akcionaru funkcijam? Pat no
likumiga viedokla raugoties, kreditoriem ir prasijuma pirmtiesitbas uz akciju
sabiedribas aktiviem un vini sanem samaksu pirms akcionariem. Tadgjadi vini
noteikti ir firmas aktivu pasnieki. Varétu uzskatit, ka , ta ka vini nav akcionari tad
viniem nav balsoSanas tiesibu par sabiedribas l€mumiem, tacu ir tomer daudz tadu
gadijumu, kad akciju sabiedribas izlaiz akcijas, kuru pasniekiem nav balsstiesibu un
vini nevar balsot par akciju sabiedribas lietam, lai gan savu proporcionalo sabiedribas
pelnas dalu vini sanem.

Nobeiguma varam secinat, ka no ekonomikas un pat pamatlikumu viedokla nav
atSkiribu starp akcionariem un produktivajiem kreditoriem; abi ir vienadi piedavataji,
abi sanem pelnas procentus, kadi noteikti vispargja laika tirgii, abi glist savu
sabiedribas aktivu proporcionalo dalu. AtSkiribas starp abiem ir vienigi tehniskas un
semantiskas dabas. Un ir pareizi, ja lidz Sim diskut€jam tikai par vienmerigi rot€joso
ekonomiku, bet tagad redzesim, ka reala nenoteiktibas pasaule un antreprenieriska
darbiba, budamas komplic€tas paradibas, tomér biitisko miisu analiz€ neizmainis 3,

Nesenos rakstos identitates konstatacija starp akcionariem un kreditoriem bija
augligs, radoSs atzinums, jo tas bija pret€js vecajam tradicionali postuletajam
viedoklim par So divu ekonomiskas darbibas subjektu kraso noskirtibu. Bet divaini ir
tas, ka jaunakaja literatira $o identitati interpreté pilnigi aplama veida, proti, ta vieta,
lai kreditori tiek pielidzinati akcionariem-ipasniekiem, akcionari tiek pielidzinati
kreditoriem. Bet pareizais skaidrojams ir tads, ka kreditors ir uzskatams par realu
firmas aktivu dalas 1pasnieku. Jaunakaja literatira akcionarus trakte tikai ka firmas
kreditorus, un atbilstigi jaunajai tradicijai algotos menedzerus tiecas izt€lot ka firmas
realos kontrolierus un ipasniekus. Menedzerus tiecas izt€lot ka tadus, kuri ta vai citadi
ieglist sava ipaSuma firmu, izmaksa procentus kreditoriem un ar1 dividendes
akcionariem, resp., lidzigi ka veic samaksu par faktoriem. Isteniba menedZeri ir tikai
algoti akcionaru parstavji un akcionari faktiski izlemj, cik no nopelnita reinvestéet
firma un cik daudz “aizlaist no firmas” “dividendu” forma.

Parasti pienemta “dividendu” noSkirSana no nesadalitas pelnas nav lietderigi
izmantojams jédziens ekonomikas analiz€. Nesadalita pelna nav nepiecieSama karta
reinvest€jama; to varétu izmantot ka ieguldijumu skaidras naudas bilanc€ un tad velak
izmaksat dividendés. No otras puses, dividendes nav nepiecieSama karta izdodamas
patérésanai; tas varétu investét kada cita firma. Tad¢jadi Sis noSkirums ir maldinoss.
Nopelnito var investét vai neinvestét; viss sabiedribas nopelnitais sastada individualo
ipasnieku nopelnito.

Ietaupito kapitalu razotaju aizdevumu (vai paseérétaju aizdevumu) tirgli var ievirzit
ar starpnieku palidzibu. Produktivo investiciju atrasana ir viens no antreprenieru
uzdevumiem. To ir visai viegli Tstenot tai gadijuma, kad persona aizdod vai investe
savu naudu cita institlicija un to izkarto 1pasi investeSanas eksperti, nevis pati piilas
atrast Isto investé$anas iesp&ju. Sadas investicijas darbojas ka kanals, kurs sakopo
izoléto individu nelielos ietaupijumus. Sadas institiicijas ir labi inform&tas un investé
izoleto individu relativi mazos ietaupijumus, izveidojot no tiem lielakai investeSanai
vajadzigas summas. Sadas institiicijas tipisks paraugs ir investiciju trests. Sads trests
pardod pats savas akcijas atseviskam personam un tad par savu kapitalu pérk citu
sabiedribu akcijas. VRE-ka procenti, kuri biis nopelnami ar Siem individualajiem
ietaupTjumiem un ar starpnieku palidzibu, biis vienadi ar tiem pelpas procentiem,
kurus giist no tieSajam investicijam, no tam atskaitot samaksu par starpnieku
pakalpojumiem. Un So p&dgja pakalpojuma cenu, tapat ka visas citas cenas, arT nosaka
tirgus. Ta, luk, ja procentu likme viscaur tirgl ir 5% un starpnieku pakalpojumu cena
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ir 1%, tad — VRE-ka — tie cilvéki, kuri investE savus ietaupijumus ar sev pienemamu
starpniecibas metodi, sanems no savas investicijas 4% lielu pelnu.

No ieprieks teikta varam secinat, ka razotaju aizdevumu tirgum ka procentu likmes
izveidoSanas neatkarigam faktoram tirgli vai razoSanas sist€éma ir mazsvariga nozime.

Dazos gadijumos ir lietderigi lietot divus atskirigus jedzienus — (a) procentu likme
ligum-aizdevumu tirgii un (b) pelnas procentu likme no investicijam, kuru nosaka
cenu intervals. Pirmo procentu likmi var nosaukt par ligumu procentu likmi (procentu
likme fiks€ta liguma, ta noslégsanas bridi); otro — par naturalo jeb dabisko procentu
likmi (ta veidojas dabiska cela — no investicijam razoSanas procesa, nevis tikai tad, ja
ta fikseta apmainas liguma). VRE-ka §1s abas likmes, protams, sakrit.

Visu miisu analizi caurvij pienémums, kuru varétu formulét §adi: persona vienmeér
centTsies iegiit visaugstako likmi. Sada pienémuma pamatojums ir tas pats, kuru jau
izmantojam izskaidrojot arbitrazas darbibas un iesp&jamo vienveidibu vienmerigi
rot€josa ekonomika. Mg&s ar1 pien€mam, ka katrs investors censas nopelnit pec
iesp€jas vairak. Tomer §is apgalvojums ne visos gadijumos bis patiess. Kritiki ne par
ko citu tik uzstajigi neparmet, ka par ekonomistu neverigu attiecksmi pret gala
rezultatu naudas izteiksmé. Ekonomika nevar noliegt §ada veida gala iznakuma
iz8kiro$o svarigumu. Isteniba praksiologiska analize 30 atzinumu skaidri formulg.
Varam vélreiz uzsveért — katra persona mégina maksimalizét savu psihisko ienakumu
un tas pats no sevis translésies monetara ienakuma maksimalizé$ana vienigi tad, ja
pargjie psihiskie (psychic ends=) biitiski nozimigie gala rezultati bis neitrali. Cik
viegli ekonomika sp&j pielagoties nemonetarajiem biitiski nozimigajiem gala
rezultatiem, paskaidrosim ar sekojoso pieméru. Pienemsim, ka cilvéku sabiedriba
procentu likme ir 5%. Pienemsim ari, ka ta ir tada raZzoSanas linija, kura lielam cilvéku
vairakums ir nepatikama, pretiga, investorus ieskaitot. Sabiedriba, kuru brunosanas
novedusi nez€lastiba, tur arbitraza nesp€j nodroSinat tadu situaciju, lai pelnu
brunosanas industrija pielidzinatu pelnai citas industrijas. Sai gadijuma més
neveérsamies pie brunojuma paterétaju nepatikas, lai gan So nepatiku cenu
pazeminajums refleksivi varétu ietekmét. Mes verSamies pie razotaju daléjas
nepatikas, bet it seviski pie investoriem. Tiesi §is psihiskas nepatikas d€] investori
brunosanas industrija glist augstaku pelnu neka citas industrijas. Ir, pieméram,
iesp&jams, ka brunosanas industrija giist pelnu 10% apmeéra, lai gan visparéja likme ir
tikai 5%. Tad kur$ faktors maksas par So augsto diskontu? Mes nevaram parak daudz
gaidit no miisu sekojosas analizes rezultatiem, ja m€s konstat&jam, ka nespecifisko
faktoru 1pasnieki (faktori, kuri izmantojami ari citur, vai, precizak, kuru pakalpojumi
izmantojami citur) noteikti neakceptés zemaku monetaro pelnu par to, kada ta ir citas
industrijas. VRE-ka cenas brunojuma industrija biis tas pasas ka citas industrijas. Bet
faktiski citas industrijas cenas var biit pat augstakas, ja vien Ipasnieki Skiro investorus
péc vinu specifiskajam antipatijam pret iesaistiSanos brunojuma industrija. No cenu
pazeminajuma visvairak cietis pilnigi specifiskie faktori katra industrijas razo$anas
stadija. Specifiskie ir tadi faktori, kurus iesp&jams izmantot tikai $aja industrija, ja
vien vispar tie funkcion@ razoSanas sistéma. Ilgtermina aprité vienmerigi rotejosa
ekonomika pilnigi nespecifiskie faktori vispar nebiis kapitalpreces, jo kapitalpreces
vienmer nepiecieSams reproducét /atjaunot, bet ekvivalentie resursi pakapeniski vai
strauji zaudés savu pielietojamibu $aja industrija. Sada notikumu norise jebkura
atseviska gadijuma ir atkariga no konkrétas kapitalprecs ilgtsp&jas un no pasas 1S
konkrétas kapitalpreces raZoSanas procesa garuma. Viens tads specifiskais faktors
varétu biit darbaspéks, bet tas nav empiriski iesp&jams, ta ka darbaspeks gandriz
vienmer ir nespecifiskais faktors un tas var apgiit citas profesijas un atbilstigi tam tikt
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arinodarbinats. Lidzigi ir ar specifiskajiem zemes faktoriem, kuri pacies pelpas
pazeminasanas triecienus.

Pret&jais notiks tai gadijuma, ja investori ta vai cita iemesla dél izjutis lielu
vilinajumu iesaistities tados razosanas procesos, kuros pelna biis zemaka.
Konkurences speki nespecifiskos faktorus, par kuriem tagad maksas vienadi, parvedis
no vienas industrijas uz citu. Un, ja faktoru ipasnieki grib&s darboties kada viena
industrija, tad cena var klit arT zemaka. Tadgjadi augstakas cenas dazadas razosanas
stadijas iegls specifisko faktoru ipasnieki, visbiezak tie biis zemes Tpasnieki.
Procentu likme viscaur dazados apastirgu veidos tieksies izlidzinaties. Vienmerigi
rotgjosa ekonomika viscaur procentu likme biis vienada. So secinajumu tomer
jamodific€, konstatgjot, ka atbilstigi psihiskajai komponentei, vienalga — pozitivai vai
negativai, procentu likmes atskirsies, un tas notiks atkariba no ta, vai §is psihiska
komponente ir akiita nepatika vai sasaistes veids starp investoriem, lai nodroSinatu
1pasu razoSanas procesu37. Attieciba uz gadijumu, kad starp investoriem pastav 1pass
psihiski ietonéts saistibas veids, mes varam teikt, ka investori “patéré” baudu, ko vini
giist no pasa investéSanas akta kada 1pasa razoSanas procesa, un tadel vini art maksa
noteiktu cenu par So pazeminato pelnu; ipasas nepatikas gadijuma vini ir vairak
emocionali pacilati tiesi no $is pasas nelietderibas. NepiecieSams tomér uzsvert, ka
§is atSkiribas pelna nepastaves tai gadijuma, kad tikai vienai personai bis Ipasa
pozitiva vai negativa attieksme pret kadu vienu noteiktu jomu, darbibas lauku, bet gan
tikai tai gadijuma, ja $1 pozitiva vai negativa emocionala attieksme biis vairaku
personu kopuma spécigi izteiktu priekrocibu nozimigs veidojums. Sis patérésanas
veids, vienalga — pozitivi vai negativi emocionali ietongts, ir razo$anas procesa
caurviju fenomens un tas funkcion@ razoSanas procesa, un ar to tad arT tas atskiras no
parastas, ikdieniSkas patérésanas, kas notiek tikai p&c tam, kad izrazots gala produkts
— patér&jamais produkts.

10. Laika preferenci ietekméjosie spéeki

Praksiologija nekad nevarés sniegt cilvéku laika preferencu galigo skaidrojumu, jo
tas vienmér ir subjektivi psihologiski noteiktas, un ekonomisti gala analizg tas
izmanto tikai ka faktus. Tomér praksiologija var nonakt pie dazam patiesam atzinam
par individu laika preferencém, lictojot ceteris paribus pienémumus. Un ta, ka jau
redz€jam, katrai personai atbilstigi savam naudas krajumam ir noteikts laika
preferences saraksts jeb tabula. Personas naudas krajuma samazinasanas izraisTs
katras IpaSuma saglabatas, resp., neizdotas naudas vienibas laika preferences likmes
paaugstinasanos, un tas turpinasies tik ilgi, kamér, beidzot, vina laika preferences
likme kliis bezgaligi liela, jo §is personas naudas krajums, drizak — nauda patérinam,
biis kluvis Kritiski mazs. Saja apliikotaja situacija viens elements — cilvéka naudas
krajums —ir mainigais lieclums. Bet tiek pienemts, ka $T cilvéka veértibu skala paliek
nemainiga. Tadgjadi §ada veida més varam izmérit laika preferences izmainu
rezultatus atkariba no viena mainiga determinanta — no naudas krajuma izmainam.

Faktiski tomér naudas krajums nav tas elements, ar kuru laika preference ir butiski
saistita. Sis elements ir naudas krajuma redla vértiba. Vienmerigi rotgjosa pasaulg,
kur naudas pirktsp€ja, protams, ir nemainiga, naudas krajums ir pilnigi vienads ar
savu vertibu. Ceteris paribus jeb pargjiem noteikumiem paliekot vienadiem, cilvéka
realo ienakumu palielinajums — viga naudas krajuma papildinajums — pazeminas laika
preferences likmi vina saraksta. Veésturiska skatijuma, protams, nav jégas jautat kade]
laika preferencu saraksti paliek nemainigi. Ir tom@r svarigi zinat, ka sarakstiem
paliekot nemainigiem, laika preferenes likme pazeminasies.
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Bet ir vel arT kads cits elements, kur§ determing laika preferences sarakstu.
Pienemsim, piem&ram, ka cilveki p&ksni atskarst, ka $1 pasaule kada netala bridt beigs
pastavet. Kas tad notiks ar laika preferenc€m un ar procentu likmi? Acimredzot,
cilveki parstas ripéties par savam nakotnes vajadzibam, vini partrauks investet
razosanas procesos ilgtermina, bet, ja tomér investgs, tad uz visisako laika bridi.
Nakotnes preces, salidzinajuma ar tagadnes precém, kliis nevertigas, tagadnes precu
laika prefernces klus vienadas ar nulli un tira procentu likme palielinasies gandriz lidz
bezgalibai. Bet no otras puses, ja visi cilvéki peksni kliis nemirstigi, un, pateicoties
jaunu medictisko zalu atklasanai, bus loti veseligi, laika preferences kliis daudz
mazakas, investicijas loti palielinasies, bet tira procentu likme strauji nokritisies.

11. Procentu likmes laika struktiira

Ir labi saprotams, ka dabiska procentu likme ir ]oti elastiga; ta tiecas uz
vienadoSanos un viegli mainas 11dz ar antreprenieru gaidu izmainam. Realaja pasaulée
dazadu faktoru cenas, starpprodukti un ar1 gala produkti ir nepartrauktu fluktuaciju
priekSmets, un to izmainas izpauZzas akciju cenas un to pelnas procentos. Ir ar1 skaidrs
tas, ka istermina aizdevumu procentu likme viegli mainas lidz ar apstaklu mainu.
Dabiskajai procentu likmei mainoties, 1slaicigie jaunie aizdevumi atri pielagojas STm
1zmainam.

Razotaju ilgtermina aizdevumu izcelsme tomér $kiet sarezgita. Te, acimredzot,
izpauzas kads skaidri ieziméts noteikts Stabils sistémas elements, turklat tada rakstura
elements, kurs sp€j pielagoties investiciju dabiskajai procentu likmei tikai ar lielu
novéloSanos. Pienemsim, ka aizdevuma Iigums noslégts uz divdesmit gadiem ar
originalo procentu likmi, kura visu laiku paliek nemainiga. Vai $is ir tads fikséts
elements, kur§ nespgj pielagoties mainigajiem apstakliem un novértgjumiem? Sis
pavirsais viedoklis ir nepareizs. Ilgtermina 1.O.U.-s var tirgii pirkt un pardot. Daudzus
no sadiem ilgtermina paradiem sauc par bonam un tas tirgo plaukstosaja un
mainigaja bonu tirgii. Un nav svarigi kada bija sakuma fikséta procentu likme. Ta,
lak, pienemsim, ka 100 uncu liels ilgtermina aizdevums ir noslégts ar fiksétu 5%
likmi vai — uz 5% gada. Ja vispargja procentu likme paaugstinas, cilvéki savas bonas,
kuras tagad ienes tikai 5% gada, tieksies pardot, un iegiito naudu invest€s vienalga kur
— vai nu firma, vai kadas firmas akcijas vai istermina aizdevumos. Tas —
piedavajumam paaugstinoties— paaugstinas labpatiku bonas pardot, un §1 pardoSana,
savukart, pazeminas bonu cenu lidz tiem pasiem pelnas procentiem, kadi pastav pie
vispar€jas procentu likmes visur. Ta, ja vispargja procentu likme paaugstinasies no
5% uz 10 %, bonu cena nokritis no 100 uz 50, un tadejadi ikgada fikséta pelna no 5%
paaugstinasies lidz 10%. Liguma fikséta procentu likme nav nozimigs vertspapiru
investiciju elements; nozimigs elements ir vertspapiru tirgus noteiktie pelnas procenti.
Bet — no otras puses — vispargjas procentu likmes pazeminasanas izraisis vertspapiru
cenu svarstibas virs un zem to nominalas pelnas — pieciem procentiem. Tuvojoties
vertspapiru apmaksas terminam, to tirgus cena, protams strauji tieksies uz
nominalvertibu, [idz galu gala ta tiks pardota par nominalvértibu, jo apmaksas summa
bils vienada ar aizdevuma nominalvertibu vai pamatkapitalu.

Ir skaidrs tas, ka VRE-€ procentu likme visos laika periodos biis vienada. Likmes
tendence/slieciba uz vienadoSanos jebkura laika bridi tika diskut&ta sakara ar procentu
likmes gaiditajam izmainam nakotné. Parsteigti maza uzmaniba tiek veltita §im
jautajumam. Sai sakara valdoa teorija par aizdevumu tirgu skaidro, ka nepastav
tendence uz likmju izlidzinasanos, ja procentu likmju izmainas gaidamas tuvakaja
nakotn&®. Pienemsim, ka procentu likme tagad ir 5 % un tiek gaidits ka ta
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nemainisies. Tad aizdevumu procentu likme visa maksajuma termina bis viena un ta
pati — 5%. Tomer pienemsim, ka tuvaka nakotné tiek gaidits procentu likmes
nepartraukts paaugstinajums, teiksim, ta katru gadu pieaugs par 1% lidz ¢etru gadu
laika biis sasniegti 9%. Ta ka tiek gaidits, ka Tstermina ( gads vai mazak) procentu
likme Cetru gadu laika paaugstinasies, tad ieprieks€ja ilgtermina likme, attiecinata uz
So pasu periodu, t.i. tagad€ja aizdevumu likme uz pieciem gadiem viduveji
saglabasies $aja perioda. Ta, pieméram, pasreizgja procentu likme aizdevumam uz
pieciem gadiem biis 5 % + 6 %+ 7% + 8% + 9% = 35%; 35% izdalot ar 5 bis 7%.
Tatad ilgtermina likme bis aptuveni vienada ar ilgtermina likmju vid&jo aritmétisko
attiecigaja laika perioda. Konsekventak — ilgtermina likme bis proporcionali augstaka
neka Tstermina likme tai gadijuma, kad tiks gaidita istermina likmes paaugstinasanas;
bet ja tiks gaidits tas — Tstermina likmes — pazeminajums, tad arf ilgtermina likme
pazeminasies. (Sk. 54.zim.).

S1tomeér visa pilniba ir stridigs teoratisks jautajums. Ta, pienemsim, ka tiek gaidits
procentu likmes paaugstinajums; ka tas var bt saistits ar istermina likmes
paaugstinadjumu? Kade] §is gaidas nevarétu vienadi ietekmét ar ilgtermina likmju
paaugstinasSanos? ¥ &1 teorija balstas uz maz parliecinoSu piep€émumu par to, ka
istermina un ilgtermina procentu likmju izmainu tendences nav vienadas. Pien€mums,
ka procentu likmes izmainas attiecas tikai uz istermina aizpémumiem, ir pilnigi
nepamatots, un ir pretstata misu jau pieraditajam, ka istermina un ilgtermina likmju
izmainu tendences ir vienadas. Turklat $1 teorija balstas uz formalu piep€émumu,

% ___ Gaiditais kapums
5% Likme, kad izmainas
nav gadamas

Gaiditais kritums

Aizdevuma atmaksasanas termina ilgums
54.zim.Ceréta ilgtermina procentu likme, kas aptuveni vienada ar
istermina likmju vid&jo aritmétisko

ka aiznémejiem bils izdevigi turét kreditoru “Saurajos” piecos procentos, kamer citi
investori aizdevumu tirgti iegiist 7%. Kas Sai gadijuma attur istermina kreditoru
pardot savu pasreizgjo piecu procentu aizdevuma pelnu, ta vieta noperkot ilgtermina
7% kreditu, tad nogaidit divus gadus, kamér gaidita istermina procentu likme
paaugstinasies virs 7%, un atgriezties istermina tirgii un tur nopelnit 8% vai pat 9%?
Ja kreditors ta rikosies, vips$, ka jau postuléts iepriekseja diagramma, acimredzot
nenopelnis tikai 7%, bet gan 7% + 7%+7%+8%+t9% = 38%, vai vid&ji gada 7,6%. (
Ta rikojoties, vins isteno neapstridamas arbitrazas aktivitates, parejot no istermina uz
ilgtermina darfjumu, kad ilgtermina procentu likme ir radusies no pardosanas
aizdevumu tirgii, kur procentu likmes ilgstosi pazeminas, /idz kamér viscaur laika
struktira tiek iedibinata vienada procentu likme.

Tapat notiks arT tai gadijuma, ja ceres uz likmju kritumu nakotne. Lidzsvara likme,
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kas ir zemaka par Istermina procentu likmi, nevar ilgi pastavet, jo tiks veiktas
aktivitates parejai no ilgtermina uz istermina tirgu, [idz kamér visas laika struktiiras
procentu likmes kliis vienadas, un tad arbitrazas aktivitates izbeigsies.

Tatad procentu likme viscaur laika struktiira tiecas novienadoties. Bet kas notiks
tad, ja procentu likmes izmaipas ir gaidamas tuvakaja nakotng? Saja gadijuma process
biis I1dzigs spekulacijai ar patérina priekSmetiem. Cerot uz nenoveérsamu
paaugstinajumu, spekulanti parsolis procentu likmi, bet cerot uz pazeminajumu — solis
mazak. Jo drizak tiek gaidits kapums vai kritums, jo proporcionali lielaks bis
spekulacijas efekts, un spécigak tas ietekmés ar likmju izmainam saistitas aktivitates.
Patérina priekSmetu gadijuma krajums japatur, gaidot uz pieprasijuma un cenu
kapumu; tad tas jalaiz tirgi, tad€jadi panakot daudz straujaku pareju uz cenam, kuras
nu veido piedavajuma-pieprasijuma pamatspeki. Lidzigi jarikojas ar naudu. Jaatturas
no naudas investéSanas un japatur ta tiras naudas bilance Iidz bridim, kad likme
sasniedz gaidito augsto Iimeni, vai izpemt to no tiras bilances un ar to papildinat
investicijas, ja tiek gaidita procentu likmes pazeminasanas. ST darbiba paatrinas pareju
uz likmi, kura, pamatojoties uz laika preferencém, ir noteikta ar jauno
papildasigngéjumu.

Procentu laika struktiiras diagramma drizak biis tada, ka attélots 55. Zzim&juma.

Ilgtermina un 1stermina likmju noskirSanas absurdums kliist skaidrs, ja més
izprotams, ka procentu likmes pamats ir investicijas procentu dabiska likme, nevis
procenti razotaju aizdevumu tirgi. M&s jau redz€jam aizdevumu tirgus pelnas likmes
un akciju tirgus pelnas likmes butisko svarigo identitati. Ja més apdomajam akciju
tirgu, tad konstat€jam, ka tur nav v€rojama atskiriba starp ilgtermina un istermina
investiciju likmém. Atskirigas firmas iesaistas razoSanas stadijas uz atsSkirigu laika
perioda ilgumu; neskatoties uz to akciju tirgus izlidzina investiciju procentu likmes,
dzesot diferences laika struktiira tik pamatigi, tik pilnigi, ka daudziem autoriem ir
griiti aptvert razosanas perioda isto jegu. Bet, ta ka operacijas akciju tirgti un

"""""""""""""""""""""""" Gaidttais kapums
Originala likme
"""""""""""""""""""""" Gaidttais kritums

Aizdevuma atmaksasanas termina ilgums
55.zim. Procentu likmes laika struktura

aizdevumu tirgii pec savas biitibas ir vienas un tas pasas, tad saprotams, ka nav ar1
atSkiribu starp 1stermina un ilgtermina procentu likmju c€lonu skaidrojumiem. Autori,
kuri postulé, ka pastav biitiskas atSkiribas starp ilgtermina un istermina procentu
likmju dabu, tiek maldinati ar parasto tieksmi izskaidrot laika tirgu ka tadu, kas ir
saistits tikai un vienigi ar aizdevumu tirgu, lai gan faktiski aizdevumu tirgus ir tikai
laika tirgus atkarigais mainigais™.

Realaja prakse var gadities ta, ka pirmie mainas ilgtermina un Tstermina aizg€muma
tirgi un visi pargjie tirgi tiem seko. Bet kur§ no Siem tirgiem mainisies pirmais, to
noteiks konkrétie apstakli*'.
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PIELIKUMS: SUMPETERS UN PROCENTU NULLES LIKME

Nelaikis profesors Josefs Sumpeters (Josepf Schumpeter) uzskatija, ka VRE-a
procentu likme biis nulle, un bija $adas teorijas pamatlicgjs. No ieprieksgjas diskusijas
vajadzétu bt saprotamam, kadg] procentu likme (tira procentu likme VRE-2a) nekad
nevar bt nulle. To nosaka cilveku laika preferences. Tas visas vienmér ir pozitivas.
Uzturot savu uzskatu, profesors Josefs Sumpeters sp&cinaja Franka Knaita viedokli
par to, ka VRE-a kapitals pats nepartraukti sevi saglaba. Ja $ada kapitala uzturésanas
probléma nepastavetu, tad nebiitu nepiecieSams maksat procentus, lai saglabatu
kapitala struktairu. Sis viedoklis acimredzot ir atvasinats/izrisinats no J.B Klarka
(J.B.Clark) statiskajam situacijam un skietami pilnigi izriet no definicijas, jo viedoklis
par kapitala vertibas saglabaSanos pilna méra atbilst pasas VRE-as definicijai. Tacu §1
nav atbilde uz jautajumu ka; svarigaks ir jautajums kda, kada veida kapitals tiek
saglabats konstants? Un vieniga atbilde ir tada, ka kapitalu saglaba konstantu
kapitalisti ar saviem 1émumiem, jo vinus interes€ pelpas procentu likme. Ja procentu
likmei atbilstosa maksa kliist vienada ar nulli, tad ta rezultats biis visa kapitala
patéré§ana42.

Sumpetera procentu likmes nulles teorijas kritikas slédzieni, kurus formulgja Misse-
Robbins, saistija divu Sumpetera skolnieku uzmanibu 3, pirmkart, vini noliedza, ka
jedziens par kapitala konstantumu ir pienemts, pamatojoties uz Sumpetera VRE-as
definiciju, un apgalvoja, ka tas ir deducéts no sist€émas apstakliem. Un mes jautajam,
kas ir Sie apstakli? Un atbildam, ka, pirmkart, tie ir nakotnes nenoteiktibas trilkums,
t.1., Sadas nenoteiktibas neesamiba. Un tas patieSam var izskatities ka VRE apstakli.
Bet Klemense un Doodzis (Clemense, Doody) bilst: Te nav runa ne par kadu laika
preferenci, ja vien més to neievie$am ar ipaSu pienémumu. Bet, ja to ievieSam, tad ta
— laika preference — varétu biit gan pozitiva, gan negativa un tadé| nav vairs jégas par
So diskutét par So problému. Ja ir $ads viedoklis par laika preferenci, tad patiesam nav
vairs jégas par So problému. Tiras procentu likmes galvenais pamats, ir individu
vajadzibas izjiita giit procentu maksajumus, ko izsakam ar jédzienu laika preference.
Bet, ja m&s nejausi un pavirsi pienemam, ka cilvéka apzina laika preferenci netver, ka
ta vispar neeksistg, tad ar1 viegli secinat, ka tira procentu likme ir vienada ar nulli.
Autoru ,,pieradijumu” butiba ir saturiska un universala laika preferences fakta
vientiesiga ignorésana **.
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